Noty

PIERWSZY DEFICYT NRF W EUROPEJSKIEJ UNII PLATNICZEJ

Po raz pierwszy rozliczenie naleznosci i zobowigzan w Europejskiej Unii Ptat-
niczej za listopad dato dla NRF saldo ujemne. Jak podaje ,Deutsche Ztg. u. Wirt-
schafts Ztg." z 7 X'll 1957, deficyt wyniést 25,8 min dolaréw w przeciwienstwie do
pazdziernika, ktéry dat nadwyzke w kwocie 26,3 min dolaréw. Byla to najmniejsza
nadwyzka od dwéch lat. Wedtug statutu EUP jedna czwarta deficytu zostanie wy-
réwnana przez zaksiggowanie jej w diug rachunku NRF w EUP, a trzy cz:warte
Przez bezposrednia zaptate w ztocie i dewizach dolarowych. Ogélne saldo rachunku
NRF wyniesie zatem, po uwzglednieniu ptatnosci ratalnych na rzecz Danii, Francji
i Norwegii wynikajacych z uméw konsolidacyjnych, jeszcze 1010 min dolaréw na
dobro NRF. Na koniec pazdziernika saldo to wynosito 1018 min dolaréw.

Gdy wobec oswiadczen rzadu stato sie pewne, ze nie nastapi przewartosciowa-
nie DM w go6re, mozna sie byto liczy¢ z odptywem pitynnych kapitatow miedzyna-
rodowych spekulujgcych na zmiane wartosci DM. Mozna bylo réwniez przewidziec€,
ze odptyw tych kapitatéw spowoduje zmniejszenie sie nadwyzek dewizowych. Zresztg
Niemiecki Bank Federalny niejednokrotnie zwracat juz uwage, ze doptyw wspom-
nianych kapitatow stanowi przyszie obcigzenie 'bilansu ptatniczego NRF. Mimo to
byto pewna niespodzianka, ze miesieczne rozliczenia zamkna sie az deficytem, gdyz
odptyw spekulacyjnych pieniedzy odbywat sie znacznie wolniej, niz przewidywano.
llo$¢ ich szacuje sie obecnie na okoto 4 miliardy DM, tj. niewiele mniej niz w okresie
najwiecej ozywionego spekulacyjnego ruchu kapitatéw.

Giebszych przyczyn deficytu nalezy sie dopatrywaé raczej w ostatnich trans-
akcjach wielkich bankéw niemieckich. Jeden z nich — Deutsche Bank — udzielit
rzadowi holenderskiemu krétkoterminowego kredytu w kwocie 200 min guldenéw.
Réwniez Dresdner Bank wzigt udziat, cho¢ nie w tak wysokiej kwocie, w miedzy-
narodowych transakcjach pienieznych. Obie transakcje przeprowadzone zostaty
Przez EUP, musialy zatem wptyng¢é na wynik miesiecznych rozliczen. Poniewaz
rébwnoczesnie banki niemieckie silniej sie angazowaly w krétkoterminowych inte-
resach nELlondynskim rynku pienieznym, wynik rozliczen w EUP staje sie wtasciwie
Zrozumiali. Wolno réwniez przypusci¢, ze listopadowy deficyt w EUP nie jest zda-
rzeniem jednorazowym, lecz moze sie¢ powtdrzy¢ w najblizszych miesigcach. Od-
ptyw pieniedzy zagranicznych trwa dalej w nie zmniejszonych rozmiarach, totez
Wydaje sie, ze przyktad Deutsche Bank moze znalezé nasladowcéw.

Jak wynika z ostatniego sprawozdania Niem. Banku Federalnego, rezultat roz-
rachunku w EUP odpowiada réwniez rozliczeniom dewizowym bankéw handlo-
wych z Niemieckim Bankiem Federalnym. Rozliczenia te zamknetly sie w listopadzie
Po raz pierwszy od wielu lat deficytem w wysokos$ci 120 min DM. W pazdzierniku
Niemiecki Bank Federalny miat jeszcze nadwyzke dewizowg wartosci 75 min DM,
a banki handlowe tacznie z bankiem emisyjnym — nadwyzke 334 min DM. Juz
w nrze 6/57 ,pi'zegladu Zachodniego" pisaliSmy o paradoksalnej sytuacji, ktéra
Powstata wskutek tego, ze Niemcy w Kkrotkim czasie po przegranej wojnie stajg
sie wierzycielami swoich zwyciezcow. Doprowadzita do tego polityka bloku zachod-
niego inspirowana przez wielki kapitat.

Tadeusz Krajcsycfd

SPRAWOZDANIE NIEMIECKIEGO BANKU FEDERALNEGO ZA LISTOPAD 195?

Gtébwnym tematem listopadowego sprawozdania Niemieckiego Banku Federal-
nego (Deutsche Bundesbank) jest ewolucja cen, zmniejszenie sie nadwyzek zlota
i dewiz oraz krytyka S$rodkéw zastosowanych przez rzad dla popierania wkiadéw
oszczednosciowych. Jak podaje ,Die Welt“ z 6 1957, sprawozdanie podkresla, ze
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