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W pierwszym kwartale bilans ptatniczy zamknat sie saldem aktywnym w wy-
sokosci 387 min DM; byt to najnizszy wynik za pierwszy kwartat od roku 1953.
Przy tym wzrastaja jeszcze ciggle nadwyzki obrotu towarowego i ustug, ale jeszcze
silniej wzrést deficyt w obrocie kapitatowym i Swiadczen nieodptatnych. Tendencji
tych w bilansie kapitatlowym nie nalezy przypisywaé¢ wytacznie zaliczkom zbroje-
niowym. Dwa inne czynniki byty tu znacznie wigcej istotne: po pierwsze spadek
zadluzenia rembursowego zagranica, a po drugie duzy wzrost Swiadczen kapita-
towych w stosunku do zagranicy z tytutu wspoétuczestnictwa NRF w rozmaitych
instytucjach miedzynarodowych. Natomiast prywatny eksport kapitatow byt nieco
ostabiony.

Sytuacja w przemysSle ré6wniez nie przedstawia sie pomys$inie. Ozywienia sprze-
dazy nie mozna sie spodziewaé¢, gdyz brak przestanek do silniejszego wzrostu
Popytu. Portfel zamoéwien w koncernach stalowych Zagtebia Ruhry spadt w marcu
0 8% w stosunku do lutego. Jest to najwiekszy spadek w ciggu jednego miesiaca,
laki zanotowano w ostatnich latach. Skutki kryzysu w przemy$le stalowym szcze-
gélnie wyraznie uwidocznity sie w przemys$le wyrobéw ze stali walcowanej, gdzie
stan zamoéwien zmniejszyt sie w marcu o 900 tys. ton w stosunku do korica r. 1957.

Zwaty wegla i koksu w Zagtebiu Ruhry wzrosty do 6 min ton. Po raz pierwszy
dzienny przyrost hatd osiggnat rekordowag cyfr¢ ponad 100 tys ton.

Po raz pierwszy réwniez przemyst chemiczny odczut spadek koniunktury.
Dotyczy to szczegdllnie przemystu widkien sztucznych i barwnikéw.

Dalsze pogorszenie sig sytuacji nastgpito w marcu w przemys$le budowlanym.
Jak wynika z danych zachodnioniemieckiego urzedu statystycznego, liczba prze-
pracowanych roboczogodzin byta w marcu o 32%, a liczba zatrudnionych o 15%
Nizsza niz w marcu roku ubiegtego.

Spadek zamoéwien doprowadzit w niektérych gateziach przemystu zachodnionie-
mnieckiego do nadprodukcji w wysokosci 40 do 50%. Przewidywac¢ nalezy w tych
Przemystach ograniczenie produkcji, redukcje czasu pracy i zwalnianie pracownikéw.

Powazne ostabienie obrotéw zagranicznych i zahamowanie ruchu budowlanego
sa najwiecej widocznymi objawami dalszego spadku koniunktury.

Mimo oficjalnie gtoszonego optymizmu, wolno, lecz stale narastajgca recesja
zaczyna budzi¢ zaniepokojenie w sferach gospodarczych Niemiec zachodnich. Recesja
N USA nadal sie pogtebia i wptyw jej na inne kraje kapitalistyczne zaczyna by¢
coraz wyrazniejszy.

PROBLEM FINANSOWANIA ZBROJEN W NRF

Wydatki na zbrojenia rosng w NRF z kazdym rokiem. Na rok biezacy przewi-
dziano kwotge 10 mlird DM, tj. jedng czwartg catosci budzetu. W roku nastepnym —
Wedtug przewidywan ekspertow — wydatki na ten cel wyniosg 12 do 14 mlird DM,
a w r. 1960 juz 18 do 20 mlird DM. Sg to sumy, ktére mimo wzrostu wpiywow
Podatkowych, nie bedg tak bezbolesnie obcigza¢ budzetu, jak dotychczas wydatki
zbrojeniowe, a polityka finansowa NRF stanie przed koniecznos$cia pow,iecia za-
sadniczych decyzji. Trzeba bedzie stworzy¢ dodatkowe Zrédta wptywoéw albo przez
Przykrecenie $ruby podatkowej, albo przez zaciggnigecie pozyczki. Z oboma rozwig-
zaniami tgczy sige caty szereg problemoéw. Rozpatruje je ,Die Zeit” z 5. 6. br.

Wptyw kazdej z tych form finansowania zbrojen na rozdziat ciezaréw i ko-
niunkture gospodarcza jest zasadniczo odmienny.

Finansowanie zbrojern bezpos$rednio wpitywami podatkowymi ma dla parnstwa
~ zalete, ze przy tej metodzie nie wzrasta jego zadiuzenie. Panstwo inkasuje
definitywnie $rodki finansowe i nie potrzebuje sie obcigza¢ obowigzkiem ptacenia
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odsetek i umarzaniem pozyczki. Dla ptatnika podatkéw oznacza to koniecznos$¢
definitywnej rezygnacji z cze$ci swoich dochodéw réwnej dodatkowemu podatkowi.
Jezeli sie przyjmie, ze wydatki na odbudowe armii sg jednorazowe i ze w nhastep-
nym okresie ogranicza sie jedynie do pokrywania biezagcych kosztéw utrzymania

armii, to caly ciezar dodatkowych kosztéw odbudowy spadnie na podatnikéw
w okresie, na jaki jest przewidziana odbudowa. Ci wszyscy, ktérzy wejda w zycie
gospodarcze i stang sig podatnikami w okresie pézniejszym, tych dodatkowych

ciezaréw juz ponosi¢ nie beda.

Rozwigzanie problemu w drodze podwyzszenia podatkéw jest oczywiscie —e
zdaniem ,Die Zeit” — prostsze. Wytania sie jednali pytanie, czy mozna wydatnie
powiekszy¢ obcigzenie podatkowe, w okresie zachwianej réwnowagi gospodarczej
Dez niebezpieczenstwa wywotania ujemnych skutkéw na ksztattowanie si¢ koniunk-
tury. Zrédtem dodatkowych dochodéw podatkowych moégiby byé podatek obrotowy
lub dochodowy. Podwyzszenie podatku obrotowego wpiynetoby niewagtpliwie na
poziom cen. Jezeli nawet obecnie, przy znacznie ostabionej koniunkturze gospo-
darczej, ceny maja ciggle tendencje wzrostu, rzagd NRF na pewno nie zechce —
zdaniem ,Die Zeit” — przyczyni¢ sig do wzmocnienia tej tendencji.

Pozostataby zatem druga mozliwo$¢: podniesienie podatku dochodowego. Dotkne-
toby ono przede wszystkim podatnikéw z wysokimi dochodami, tj. przewaznie
przedsiebiorcé6w. W zwigzku z tym powstaje zupeinie uzasadniona psychologicznie
obawa, ze przedsiebiorcy zechca ograniczy¢ swoje inwestycje w wyzszym stopniu,
nizby to podyktowane byto zmniejszeniem sie ich dochodéw. Poniewaz dziatalnos¢
inwestycyjna' jest czynnikiem podtrzymujacym stabnaca koniunkture, bytoby nie-
bezpiecznie podwyzsza¢ w obecnej sytuacji podatek dochodowy i ryzykowaé¢ przez
to pogtebienie sie recesji gospodarczej.

Z przedstawionych wyzej przyczyn finansowania odbudowy armii podwyzsze-
niem podatkéw nie uwaza ,Die Zeit” ze wzgledéw gospodarczych za pozgdane.

Podkresla natomiast zalety finansowania zbrojeh przy pomocy pozyczki. Ko-
rzyéci tej metody polegajg gtéwnie na roztozeniu na diuzszy czas pokrycia wy-
datkéw skoncentrowanych w krétkim okresie odbudowy sit zbrojnych. Z uloko-
waniem pozyczki na kapitatlowym rynku wewnetrznym trudno$ci sie nie przewiduje,
gdyz wzrost wktadoéw oszczednosciowych w ostatnich latach byt tak duzy, ze po-
zyczka, siegajaca nawet miliardéw DM, bez wiekszych trudnoéci mogtaby znalezé
pokrycie. Jezeli uda si¢ utrzymaé¢ obecny poziom cen i jezeli nie nastgpiag zadne
perturbacje natury politycznej, wktady oszczednos$ciowe powinny — wedtug opinii
ekonomistow — nadal wzrastac.

Wzmozony popyt na rynku kapitatowym, jaki wytworzytoby wypuszczenie
pozyczki panstwowej, bedzie musiat wywota¢ mocng tendencje dla stopy procento-
wej kapitatow diugoterminowych, co znéw w pewnym stopniu mogtoby ograniczy¢
popyt ze strony inwestoréw prywatnych. Jezeli jednak réwnocze$nie nie wzro$nie
zbytnio obcigzenie podatkowe duszgace konsumpcje, mozna uwazaé¢, wedtug ,Die
Zeit”, za prawdopodobne, ze che¢ inwestowania nie ostabnie i ze prywatni inwe-
storzy, wobec trudnosci w wuzyskaniu kapitatéw ditugo- lub $rednioterminowych
spowodowanych wydrenowaniem rynku kapitatowego pozyczkami panstwowymi,
Deda raczej szukali krétkoterminowych kredytéw bankowych, niz rezygnowali
i zamierzonych inwestycji. W jakim stopniu mozliwe bedzie finansowanie inwe-
stycji kredytami bankowymi, zaleze¢ to bedzie oczywiscie od polityki pienieznej.

Obstuga zaciggnietej pozyczki, tj. zaptata odsetek i umarzanie kapitatu, obcigzy
budzet panstwa i konieczne bedzie podwyzszenie podatkéw na pokrycie tego do-
datkowego cigzaru. Podwyzka jednak podatkéw bytaby tylko drobng czes$cig tego

dodatkowego obciazenia podatkowego, jakie byloby konieczne przy bezposrednim
finansowaniu zbrojen z budzetu.
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Metoda bezposredniego finansowania dziatataby na koniunkture hamujaco.
Cze$¢ dochoddéw ludnosci bytaby przy jej stosowaniu rygorystycznie pochtaniana
Przez budzet. Natomiast przy metodzie kredytowej dochody pozostatyby zasadniczo
nienaruszone i wystapitaby najprawdopodobniej tendencja wzrostu popytu i ozy-
wienie koniunktury. Posiadacze obligacji pozyczkowych mogliby z tatwoscig na
télt podstawie uzyskiwaé¢ kredyty bankowe, co nie bytoby mozliwe przy finansowa-
niu zbrojen bezposrednio z wptywoéw podatkowych.

Majac na uwadze wptyw metod finansowania na koniunkture, ,Die Zeit” do-
chodzi do wniosku, ze wyb6r metody nalezatoby uzalezni¢ od aktualnej, w momencie
decyzji, sytuacji gospodarczej. Trzeba bedzie rozstrzygnaé¢, jakim celom ubocznym
chce sig da¢ pierwszenstwo: czy sprawiedliwemu podziatowi czasowemu cigza-
réw, czy tez zdrowemu rozwojowi koniunktury. Jezeli sie zwazy, ze wysoka ko-
niunktura ze zwyzka cen i tendencjami infla¢jonistycznymi moze prowadzi¢ do
wiekszych niesprawiedliwosci w rozdziale dochodu narodowego niz nieré6wno-
mierne roztozenie w czasie cigezaru zbrojen, nalezatoby raczej daé¢ pierwszenstwo
wzgledom koniunkturalnym. A wigec metoda pozyczkowa bytaby raczej lepsza
w okresie stabej koniunktury. Natomiast w okresie koniunktury rozbujanej nale-
zatoby pierwszennstwo da¢ finansowaniu podatkowemu, ktére drenujac rynek
Pieniezny dziatatoby hamujgaco na przerosty koniunkturalne.

W chwili obecnej trudno przewidzie¢, jakag droge obierze rzad NRF i kiedy
Powstanie konieczno$¢ osiggnigecia do kieszeni podatnika, ciutacza i kapitalisty
Po pienigdze na zbrojenia (dotychczas finansuje sie je z rezerw budzetowych).
Mozna jednak z duzg dozg prawdopodobienstwa wyrazi¢ przypuszczenie, ze wobec
wzmozonych zbrojen USA i innych panstw zachodnich militaryzacja NRF bedzie
Postepowata w tempie wzmozonym i rezerwy budzetowe szybko sig¢ wyczerpig.

Uzbrojenie NRF w bron atomowg wywotato, jak wiadomo, fale protestéw wséréd
bardzo powaznego odsetka ludnoéci. Watpi¢ nalezy, czy w tych warunkach znaczne
Podwyzszenie podatkéw lub wypuszczenie na rynek ogromnej pozyczki zbrojeniowej
bytoby popularne. T. K.

ZWIAZEK ZAWODOWY GORNIKOW ZADA USPOLECZNIENIA
KOPALN WEGLA W NRF

Na ostatnim walnym zebraniu zwigzku zawodowego go6rnikéw, ktére odbyto
sie z poczatkiem czerwca, przewodniczacy zwigzku Gutemuth zazgdat wuspo-
tecznienia kopaln wegla i stworzenia organéw kontroli spotecznej dla gospodarki
energetycznej. Zgdanie to spotkato sie z gorgcym aplauzem zebrania i ujete zostato
w konricowej rezolucji.

Motywujac swoéj postulat, Gutemuth skrytykowat ostro, jak donosi ,Die Welt”
z 10. 6. ostatnie posuniecia rzadu NRF dotyczgce gospodarki weglowej. Miedzy
innymi powiedziat, ze

.hatdy wegla do tego stopnia wzrosty, ze stan ich juz z poczatkiem maja br.
Przewyzszyt o jeden milion ton ilos§¢ wegla znajdujgca si¢ na hatdach w czasie
kryzysu sprzedazy w latach 1953/54. Wszystko wskazuje na to, ze sytuacja jest
znacznie powazniejsza niz w latach ubiegtych ... Liberalny system w gérnictwie
"Weglowym nie okazat sie skuteczny. Gospodarka energetyczna speinia zadania
0 znaczeniu ogé6lnym i ma tak duze znaczenie dla gospodarki spotecznej, ze musi
Py¢ zorganizowana pod katem widzenia ogé6lnego dobra gospodarczego. Nie nalezy
Przypisywaé¢ nam checi podniesienia interwencjonizmu, protekcjonizmu czy dyry-
zyzmu do rangi zasady generalnej. Wprost przeciwnie... Uspotecznienie wtasnosci
kopaln nie jest dla nas sprawa $wiatopogladowg, lecz konieczno$cig gospodarczg,
a zatem réwniez socjalng”.
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