ZBIGNIEW LANDAU

STOSUNEK KAPITALU ZAGRANICZNEGO DO LOKAT W POLSCE

(1926 r.)

Naptyw kapitatu zagranicznego do Polski zalezat w pierwszym rzedzie
od zaufania i wiary obcych inwestorow w trwato$¢ i pewno$¢ dokonywanych
lokat. Nawet kwestia wysokos$ci zyskéw miata tu tylko charakter drugorzedny.
Najwiekszy zysk nie mogt sktoni¢ kapitalistdw zagranicznych do podejmowa-
nia inwestycji kapitatowych w kraju, co do ktérego dalszych loséw poli-
tycznych i gospodarczych istniaty jakiekolwiek obawy. Upadek panstwowosci
lub zmiana ustroju spotecznego w kraju-dtuzniku w bardzo znacznym stop-
niu przekreslaty bowiem mozliwos$¢ realizacji juz nie tylko procentow od
ulokowanych sum, ale nawet samego kapitatu dtugu.

Totez od momentu odzyskania przez Polske niepodlegto$ci w 1918 r. sto-
sunki utozytly sie tak, ze prywatny kapitat obcy stronit w zasadzie od udzie-
lania pozyczek i podejmowania lokat w naszym kraju'. Ztozyto sie na to
szereg przyczyn. Nowo powstate panstwo polskie miato w niektdrych kotach
opinie tworu nietrwatego (Polen ist ein Saisonstaat) D o jej powstania
przyczyniaty sie, obok potozenia geograficznego, roéwniez stosunki Polski
W 1 1918—1920 z niektorymi sgsiadami (ZSRR, Litwa) oraz state obawy
przed wynikami sporéw granicznych z Niemcamil Brak zaufania pogtebiata
polityka gospodarcza, ktorej linia ulegata mniej lub bardziej daleko idacej
ewolucji prawie z kazda, dos$¢ zreszta czesta woOwczas w Polsce, zmiang

1 Prywatne pozyczki amerykanskie wyniosty w 1 1918—1920 (wliczajagc tu juz
pozyczke emisyjng z 1920 r. ulokowanag gtéwnie wséréd Polonii amerykanskiej)
zaledwie okoto 1570 rzgdowego zadituzenia Polski w Stanach Zjednoczonych, a po
odliczeniu tej pozyczki mniej niz 5f/o; prywatne pozyczki francuskie w stosunku
do rzadowych — mniej niz 1°/o, wioskie 5°/o, angielskie — okoto 1lla Kredyty ho-
lenderskie, norweskie, dunskie, szwedzkie i szwajcarskie byty kredytami uzyska-
nymi wytgcznie u rzadéw. (Obliczenia wtasne autora na podstawie: Zestawienie dtu-
géw i gwarancji finansowych Rzeczypospolitej Polskiej wediug stanu na dzien
31 grudnia 1921. Warszawa 1922, s. 23—27).

2 Por. np. A. Sapieha, Zaufanie kapitatdw zagranicznych do Polski. W zbio-
rze: Na froncie gospodarczym. W dziesigtg rocznica odzyskania niepodlegtosci
1918—1928. Warszawa br., s. 150—151.

3 Jasno sformutowatl to gubernator Bank of England Norman moéwiac:
»...Niemcy nigdy nie strawig korytarza pomorskiego do Prus Wschodnich. Stale
beda skarzy¢ sie na nienaturalno$¢ takiego potozenia i, dazac do likwidacji kory-
tarza, beda stale akcentowali sezonowo$¢ takiego rozwigzania. Skutkiem tego
sprawa ta bedzie i nadal odbija¢ sie ujemnie na polskim kredycie zagranicznym?™.
F. Mtynarski, Za kulisami wielkich wydarzen. Gar$¢ wspomnien osobistych.
Cz. Ill. — Okres miedzywojenny, k. 350. Maszynopis w Dziale Rekopiséw Zaktadu
Narodowego im. Ossolinskich.
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gabinetu. Dotaczaly sie do tego obiektywne trudnosci gospodarcze: trwajgca
do poczatku 1924 r. inflacja, brak statej waluty, niezréwnowazony budzet,
czeste deficyty bilansu handlowego i ptatniczego. Powazne znaczenie mialy
tez ostre walki polityczne toczace sie w spoteczenstwie polskim zaréwno
miedzy poszczeg6lnymi klasami, jak i w ramach warstwy posiadajagcej —
pomiedzy pitsudczyzng a zwalczajagcg ja orientacjg narodowa.

Kazda z wymienionych przyczyn wystarczata dla odstraszenia obcego
inwestora od lokat w Polsce. Istniaty tu bowiem obawy co do mozliwosci
wybuchu zbrojnych konfliktéw tak zewnetrznych jak i wewnetrznych, nie-
pewnos$¢ w sprawach tendencji gospodarczych kolejnych rzadéw oraz nie-
wiara w mozliwos¢ wywigzywania sie przez Polske, w jej skomplikowanej
sytuacji gospodarczo-finansowej, z obowigzku dokonywania oprocentowania
i sptat otrzymanych S$rodkéw. Dlatego tez pierwsze wieksze pozyczki zagra-
niczne dla rzadu, ze Zrédet prywatnych, przyszty dopiero w momencie pew-
nej poprawy sytuacji kraju, mianowicie w 1 1924—25. Bylo to nastepstwem
zlikwidowania witasnymi sitami spoteczenstwa polskiego inflacji oraz dopro-
wadzenia do pewnego uspokojenia w stosunkach wewnetrznych i w polityce
zagranicznej . Wtedy to rzad Wiadystawa Grabskiego uzyskat kilka stosun-
kowo niewielkich prywatnych pozyczek, a mianowicie: tytoniowg (netto ok.
12 min dolaréw), szwedzka zapatczang (6 min dolaréw) oraz amerykariska,
dillonowska (ok. 21 min dolaréw), a miasta polskie zaciggnety pozyczki ule-
nowskie (9,7 min doi.).

Jednak juz i Grabski w koncowym okresie sprawowania witadzy, a po jego
ustgpieniu Skrzynski, napotkali w prowadzeniu pertraktacji o dalsze pozyczki
na szereg zasadniczych oporéw 5 Bylo to zwigzane zaréwno z pogtebianiem sie
trudnos$ci gospodarczych kraju (ponowne zatamanie sie ztotego, wzrost defi-
cytow budzetowych, kryzys gospodarczy, wybuch wojny celnej polsko-nie-
mieckiej), jak i ze wzrostem napigecia politycznego wewnatrz kraju, wynika-
jacego z zaostrzenia sie rozgrywek politycznych miedzy zwolennikami Pit-
sudskiego a endecjg. Trudnos$ci wynikaty réwniez z zachodzacych niezaleznie
od Polski zmian w ukladzie stosunkéw politycznych na terenie Europy. Prze-
jawiaty sie one w tendecji obu panstw anglosaskich do odbudowania silnych
gospodarczo i politycznie Niemiec kosztem ich wschodnich sgsiadow  Reali-
zacja tej koncepcji bytaby utatwiona w warunkach pogiebiania sie trudnosci

4 Zob. np. J. Tomaszewski, Stabilizacja waluty w Polsce. Z badahA nad
politykg gospodarczg rzadu polskiego przed przewrotem majowym. Warszawa 1961:
Z. Landau, Polskie zagraniczne pozyczki panstwowe 1918—1926. Warszawa 1961,
s. 143—277.

5 Por. jw. oraz W. Grabski, Dwa lata pracy u podstaw panstwowos$ci naszej
(1924—1925). Warszawa 1927.

0 Literatura na ten temat jest juz dzi§ obszerna. Dlatego tez nie wydaje sie
celowe szczeg6towe powotywanie sie na nig w tym artykule. Ogélne informacje
autor czerpat z dwéch wydawnictw typu podrecznikowego: Istorja diplomatii pod
redakcjg W. P. Potiomkina. Tom IlIl — Diplomatia w pieriod podgotowki
wtoroj mirowoj wojny (1919—1939 gg). Moskwa 1945 oraz G. M. Gathorne-
Hardy, A Short History of Interrtational Affaires 1920 to 1938. London 1939,
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finansowych Polski. Wzrost chaosu gospodarczego, nawr6t inflacji, spowodo-
wane przez nig narastanie — analogicznie jak w r. 1923 — aktywnosci mas
pracujagcych powodujagce obawy przewrotu spotecznego, mogiyby bowiem
sktoni¢ przedstawicieli sfer posiadajgcych do wyboru z ich punktu widzenia
mniejszego zia, mianowicie zwrdGcenia sie o zagraniczng pomoc finansowsa,
nawet za cene akceptowania sprzecznych z interesami kraju zalecen politycz-
nych i gospodarczych. Stad wyrosta w Niemczech i krajach anglosaskich dgz-
nos¢ do blokady kredytowej Polski.

Drugim ewentualnym Zrédtem pozyczek zagranicznych mogly by¢ rzady
panstw obcych. O wudzieleniu tych pozyczek decydowaty zupetnie inne
wzgledy niz przy kredytach ze Zrodet prywatnych. O ile dla ostatnich za-
sadniczym celem transakcji bylo uzyskanie mozliwie najwiekszego zysku,
a warunkiem dojsScia operacji do skutku wiara w trwato$¢ i solidnos¢ diuz-
nika, to o otrzymaniu pozyczek od poszczeg6lnych rzadéw z reguty decydo-
waty przyczyny polityczne. Kwestie zysku i zabezpieczenia zwrotu pozy-
czonych sum miaty raczej charakter drugorzedny, mimo ze panstwa wierzy-
cielskie dbaty réwniez na og6t o zabezpieczenie swoich ogélnogospodarczych
i fiskalnych intereséw.

Nie byto wiec przypadkiem, ze w okresie wojny polsko-radzieckiej, gdy
kapitat prywatny stronit od jakichkolwiek lokat w Polsce, otrzymaliSmy
stosunkowo najwiekszg pomoc kredytowa od rzagdow panstw kapitalistycz-
nych7 Wzmocnienie potencjatu militarnego Polski oraz zapewnienie aprowi-
zacji ludnosci, ktére wptywato na ostabienie napiecia rewolucyjnego, byto
bowiem zgodne z ich zasadniczymi tendencjami politycznymi. O ksztaltowa-
niu sie naptywu kredytéw zagranicznych dla rzadu polskiego — a on w tym
okresie byt gtdwnym kredytobiorcqa — daje poglad ponizsze zestawienie8

Naptyw kredytéw zagranicznych do Polski w I. 1918— 1925 (w min dolaréw)

1918 — 25,8 1922 — 36
1919 — 162,1 1923 — 0,0
1920 — 84,0 1924 — 315
1921 — 113 1925 — 40,0

Otrzymanie pozyczki od rzadu obcego panstwa zalezato od kilku czynni-
kéw, z ktérych najwazniejszymi byty: uktad stosunkoéw politycznych miedzy
panstwem-dtuznikiem a panstwem-wierzycielem, potozenie ekonomiczne i poli-
tyczne kraju wierzycielskiego, a czesto rowniez miedzynarodowe stosunki
polityczne.

W zwigzku z tym, ze rzagdowe pozyczki zagraniczne traktowano jako S$ro-
dek wzmocnienia gospodarczego i politycznego panstwa-dtuznika, uzyskanie
ich mozliwe byto tylko od panstw, ktore z jakich$ przyczyn byty zaintereso-

7 Znacznie szczegb6towiej swoje poglady na problematyke polskich pozyczek
zagranicznych przed przewrotem majowym autor wytozyt w powotanej powyzej
ksigzce.

8 Z. Landau, op. cit, s. 279.
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wane we wzmocnieniu kraju poszukujgcego pozyczki. W warunkach Polski
jedynym takim krajem mogta by¢é Francja. Wynikato to z uktadu stosunkéw
politycznych na kontynencie. Francja obawiata sie wzrostu potegi Niemiec,
ktérych odbudowa popierana byta od konca wojny przez Anglie, a od r.
1924 réwniez przez Stany Zjednoczone. Wzrost znaczenia politycznego i go-
spodarczego Niemiec mogt zostat w pewnym stopniu zneutralizowany jedynie
poprzez otoczenie ich przez silne i zalezne od Francji kraje, stwarzajgce
grozbe militarnego zagrozenia Niemiec od strony ich wschodniej granicy.
Stad witasnie zrodzita sie we Francji koncepcja sojuszu z Polskg i utworzenia
znajdujacej sie w orbicie wptywow francuskich Matej EntentyQ W poczat-
kowym okresie po zakonczeniu wojny powazng role w orientowaniu sie
Francji na Polske i inne mate kraje Europy $rodkowo-wschodniej grata réw-
niez tendencja do stworzenia bazy dla podjecia zbrojnej interwencji anty-
radzieckiej. Tu tez nalezy szuka¢ genezy udzielenia przez Francje Polsce
w 1 1918—20 znacznych kredytow na cele wojskowe.

Rzady innych pafAstw od momentu zakoriczenia interwencji antyradzieckiej
nie wchodzity w rachube jako zrodto kredytu dla Polski. Rzad Stanoéw Zjed-
noczonych hotdowat bowiem, az do r. 1923, polityce izolacjonizmu, a nastepnie
wigczajac sie po r. 1924 w nurt spraw Swiatowych, nadal prowadzit polityke
na wpo6t izolacjonistyczng. Rzad Wielkiej Brytanii, dazac do ostabienia
pozycji Francji w Europie, nie byt zainteresowany we wzmacnianiu gospo-
darczym panstw nalezacych do francuskiej sfery wptywow. Inne rzady euro-
pejskie albo ze wzgledu na brak zainteresowania politycznego Polska, albo
ze wzgledu na niecheé do niej (np. Niemcy, Holandia) nie wchodzity w ogole
w gre jako Zrodto pozyczek panstwowych, szczeg6lnie, ze ta forma kredytu
w okresie pokojowym miata tendencje zanikajgce. Rzad polski mdgt wiec li-
czy¢ tylko na rzad Francji.

Po wojnie jednak sama Francja znalazta sie w bardzo ciezkiej sytuacji
skarbowo-walutowej i nie kwapita sie z przychodzeniem z pomocg finansowg
swym sojusznikom. Po zakonczeniu interwencji przeciwko Rosji Radzieckiej
rzad francuski dopiero w r. 1924 udzielit panstwu polskiemu pierwszej po-
zyczki na cele wojskowe, mimo, ze zobowigzatl sie do jej wyptacenia juz w r.
1921. O realizacji kredytu w r. 1924 zadecydowal wzrost zainteresowania
Polskag ze strony Anglii i zwigzane z tym obawy Francji, ze trudnosci
skarbowo-walutowe, jakie przezywat nasz kraj, moga go popchng¢ w orbite
wptywdw Wielkiej Brytanii. Byto to dos¢ prawdopodobne, gdyz Anglia pod-
jeta w tym okresie szereg krokO6w majgcych wyraznie na celu wciagniecie
Polski w orbite wptywdéw brytyjskich 10

" Problemy te, poza wyzej cytowanymi pracami, specjalnie szeroko i intere-
sujaco przedstawit W. M. Jordan, Wielikobritanija, Francja i giermanskaja pro-
bienia w 1918—1939 gg. Analiz anglo-jrancuskich otnoszenij w pieriod sozdanija
i prowiedienija w zizn wiersalskowo dogowora. Pieriewod z anglijskowo. Moskwa
1945, s. 246 i n.

10 Por. tez H. JabtonAski, Z tajnej dyplomacji Wtadystawa Grabskiego
w r. 1924. , Kwartalnik Historyczny” 1956, nr 4—5; J. Grzymata-G rabow ie c ki,
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fizecim ewentualnym Zrédiem pozyczek zagranicznych maégt by¢ Komitet
Finansowy Ligi Narodéw. Pozyczki uzyskiwane przy posrednictwie Ligi zwig-
zane byty z koniecznoscig poddania sie miedzynarodowej kontroli nad zyciem
gospodarczym Kkraju. Na takich warunkach pozyczki uzyskaty np. Austria
i Wegry . Pomijajac, juz nawet z punktu widzenia ograniczenia swobody
krajowej dyspozycji gospodarczej, niedogodno$¢ istnienia nadzoru miedzyna-
rodowego, wybdr tego kierunku staran o pozyczke byt nie do przyjecia dla
parlamentarnych rzadéw polskich ze wzgledéw chociazby czysto taktycznych.
O ile hasto zaciggniecia pozyczki zagranicznej byto w spoteczefAstwie popu-
larne, to jakakolwiek mys$l o kontroli obcej z zatozenia byta juz odrzucana
mimo ze lansowat ja i wptywowy ,Czas” 13 i grupa powaznych ekonomistéw,’
zwigzanych gtéwnie, ale nie wytacznie, z tzw. szkotg krakowskg u. W wa-
runkach toczgcej sie w obozie burzuazji walki o wptywy polityczne — zaden
z jej odtaméw, niezaleznie czy aktualnie byt przy witadzy, czy tez znajdowat
sie w opozycji, nie chciat zaryzykowa¢ wysuniecia tak niepopularnego hasta.
Mogto to bowiem wptynaé na wzrost sity obozu przeciwnego.

Sprawe zaciggniecia pozyczki za posrednictwem Ligi komplikowato i to,
ze w Komitecie Finansowym, od ktérego cata sprawa zalezata, dominowaty
niechetne, a $cislej rzecz biorgc — wrogie Polsce wptywy angielskie = Po-
zyczka uzyskana przy pomocy Ligi mogtaby doprowadzi¢ do narzucenia Pol-
sce kontroli pozornie miedzynarodowej, ale w rzeczywistosci dziatajacej zgod-
nie z interesami Wielkiej BrytaniiA dazenia polityki angielskiej byty jak

Polityka zagraniczna Polski w r. 1924. Warszawa 1925, s. 50; Z. Landau, J. To-
maszewski, O polityce zagranicznej Polski w latach 1924—1925. , Kwartalnik
Historyczny’ 1961, nr 3; Z. Landau, Polityczne aspekty dziatalnosci angielskiej
misji doradcéw finansowych E. Hilton Younga (1923—1924) Zeszyty Naukowe
SGPS” 1958, nr 9.

1 W. AL Zbyszewski, Politytka Komitetu Finansowego Ligi Narodéw. Kra-
kéw 1927; A. Krzyzanowski, L Oberlender, Naprawa skarbu i waluty
w Austrii w latach 1922— 1923. Krakéw 1923.

12 Por. np. H. T. (ennenbaum), Kurs ztotego. ,Przeglad Gospodarczy” 1926
z. 15, s. 733—735; F. Mtynarski, Za kulisami..., op. cit,, k. 352.

13 Por. np. artykut pt. O unikniecie kontroli Ligi Narodéw. ,,Czas” nr 182
z dn. 12 sierpnia 1926; N. S. (zwalbe), Znamienne ostrzezenie. ,Nasz Przeglad”
nr 224 z dn. 14 sierpnia 1926.

uA. Krzyzanowski, artykuty w ,Czasie” nr 276 z dn. 28 listopada. 1925,
279 z 1 grudnia 1925, nr 84 i 92 z kwietnia 1926; J. S. Lewinski, Program rzadu
a pozyczka zagraniczna. ,,Kurier Warszawski” nr 363 (wieczorny) z dn. 29 marca
1925.

15 Jeden z biograféw gubernatora Bank of England Normana pisat wyraz
"Although he remained behind the scenes, the Finance Committee of the Leage
was inspired by his policy not, only on guestion of principle, but even on question
of detail” (P. Einzig, Montagu Norman, A Study in Financial Statesmanship.
London 1932, s. 67); Por. tez Z. Karpinski, Bank Polski (1924—1939). Przy-,
czynek do historii gospodarczej okresu miedzywojennego. Warszawa 1958, s. 48
oraz L. V. Chandler, Benjamin Strong. Central Banker. Washington 1958,

s. 379—380.
BW. Grabski, Jak zazegnaé¢ najwieksze niebezpieczenstwo. Uwagi poufne.
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najbardziej niekorzystne dla interesdw Polski. Anglia, bedgc zainteresowana
We wzmocnieniu Niemiec, reprezentowata poglad, ktéremu data praktyczny
Wyraz w aktywnym poparciu planu Dawesa, ze Polska powinna pozosta¢ ryn-
kiem zbytu dla przemystu niemieckiego,T. Poglad ten znalazt réwniez po-
parcie w Stanach Zjednoczonych. O zbieznosci tendencji Wielkiej Brytanii
i Rzeszy Niemieckiej Swiadczyta wyraznie opinia dobrze poinformowanego
Gubernatora Banku Francji Emila Moreau, ktory przytaczajgc wiele dowoddw
Wrogiego Polsce stanowiska Anglii, konkludowat w swym pamietniku:

»Musimy z wszystkich sit poprze¢ naszych polskich przyjaciot przeciw
imperializmowi finansowemu Wielkiej Brytanii, ktéry najwidoczniej zawart
przymierze z pangermanizmem?” 18

Potwierdzajg to réwniez materiaty zebrane przez niemieckie Ministerstwo
Spraw Zagranicznych, na ktdre powotywat sie przedstawiciel dyplomatyczny
Polski w Berlinie:

»Informacje nadestane przez placéwki niemieckie z Londynu, Paryza, Ho-
landii, Pragi oraz panstw batkanskich sg niemal zgodne w ocenie stosunku
Anglii i w ogéle $wiata anglosaskiego do Polski. Zdaniem tych placéwek, w kra-
jach wyzej wymienionych zaréwno przedstawiciele rzadu brytyjskiego, jak
i angielskiego $wiata finansowego i gospodarczego prowadza akcje w najwyz-
szym stopniu dla Polski nieprzychylna. Raporty nadestane przez placéwki nie-
mieckie stwierdzajg zgodnie, ze Anglia a takze Ameryka dazg bardzo wolno,
niemniej jednak systematycznie do finansowego i ekonomicznego opanowania
Polski. Celem tych dwu panstw, wzglednie celem kot finansowych i ekonomicz-
nych S$wiata anglosaskiego, a przede wszystkim wielkobrytyjskiego, ma by¢
dazno$¢ do odebrania Polsce charakteru podmiotu w zyciu gospodarczym, a ze-
pchniecie jej do roli obiektu w rekach miedzynarodowej finansjcry anglo-,
saskiej” In.

Anglia dazyta do odbudowy silnych Niemiec zaréwno celem stworzenia
przeciwwagi dla Francji, jak i dla przeciwstawienia ich Zwigzkowi Radziec-
kiemu. Odbudowa potegi Rzeszy wymagata m. in. forsownego rozwoju prze-

Maszynopis w AAN, zesp6t Kauzika; S. Starzynski, Wiasnymi sitami czy ob-
cym batem? ,,Gtos Prawdy” nr 142 z dn. 23 maja 1926.

7 W. Fabierkiewicz, O konsekwencjach gospodarczych planu Dawesa.
Warszawa 1925, s. 28; J. Tomaszewski, Stabilizacja..., op. cit, s. 111—114;
J. M. Fajngar, Oczerk razwitja giermanskogo monopotisticzeskogo kapitata.
Moskwa 1958, s. 212—214. SzczegO6lnie trafnie ujat to Pierwotny projekt tez o sy-
tuacji i zadaniach partii (wiekszo$¢ KC): ,,Stabilizacja Polski na gruncie planu Da-
wesa oznacza zamiane Polski w kraj eksportujacy ptody rolnicze i surowce i stu-
zacy za rynek zbytu dla przemystu niemieckiego. Polska ma sta¢ sie hinterlandem
(dodatkiem albo poétkolonig agrarno-surowcowa) Niemiec, gdyz plan Dawesa wy-
maga kolosalnego wzrostu eksportu przemystowego Niemiec, kosztem innych kra-
jow i kosztem Polski w szczegdlnosci. W tych warunkach stabilizacja Polski ozna-
cza gospodarcze zacofanie Polski, uzaleznienie jej od Niemiec”. (,Nowy Przeglad”
1926, nr 6—7. Reedycja. Warszawa 1961, s. 458—459).

8 E. Moreau, Souvenirs d’un Gouverneur de la Bangue de France. Histoire
de la Stabilisation du France (1026—1928). Paris 1956, s. 267.

in $cisle- tajne pismo charge' d’affaires RP w Berlinie do ministra spraw za-
granicznych z dn. 25 czerwca 1925. AMSZ-Berlin, w. 8, k. 151—2. Szerzej o tym
por. Z. L andau, Polskie zagraniczne ..., op. cit., s. 175—185; J. TomaszewsKki,
Stabilizacja , op cit., s. 189—194.
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mystu niemieckiego. Wielka Brytania i Stany Zjednoczone godzac sie na to,
rébwnocze$nie zdawaly sobie sprawe, ze przemyst ten stanowié¢ bedzie silng
konkurencje dla ich rodzimego przemystu. Dlatego forsowaly poglad, ze wy-
tworczos¢ niemiecka powinna mie¢ zapewniong mozno$¢ ekspansji na rynki
wschodniej Europy, a wiec m. in. i PolskiZl Uzyskanie tych rynkow byto
sprawg zasadniczg dla pozytywnych wynikdw planu Dawesa. Stad wiasnie
zrodzity sie tendencje w Anglii i Stanach Zjednoczonych dazgce do podpo-
rzgdkowania Polski Rzeszy Niemieckiej. Realizacja tego postulatu sitg rzeczy
doprowadzitaby do uzaleznienia naszego kraju poczatkowo gospodarczo, a na-
stepnie réwniez i politycznie od Rzeszy, co w efekcie musiatoby spowodowaé
niekorzystng dla Polski korekture granic zachodnich 2L Koncepcja anglosaska
byta wiec nie do przyjecia dla kazdego, kto myslat kategoriami polskiej
racji stanu, a wiec rowniez dla wiekszosci politykdw zwigzanych z klasami
posiadajgcymi.

Przewrdét majowy pogtebit wsrod prywatnych inwestorow zagranicznych
brak zaufania do Polski jako kredytobiorcy. Kapitat zawsze obawiat sie
zbrojnych zamachéw stanu powodujgcych odejscie od legalizmu. Ztamanie
praworzgdnosci w trakcie zdobywania wtadzy mogto bowiem zosta¢ nastepnie
wykorzystane réwniez dla niehonorowania zobowigzan podjetych przez po-
przednie rzady, dla zerwania bedacych w toku rozméw, dla zmiany polityki
gospodarczej panstwa itd. W efekcie przewrd6t podwazat wiare drobnych in-
westorow, a na nich w ostatecznej instancji opieral sie rynek lokacyjny
obligacji pozyczkowych i akcji co do pewnos$ci lokat w Polsce. Aby nie poniesé
‘wiekszych strat, pozbywali sie oni masowo niepewnych papierow, przez co
obnizali ich kurs gietdowy i uniemozliwiali podejmowanie nowych emisji.
Przy spadku kursu jednych papieréw, trudno byto bowiem pozyska¢ nabyw-
cow dla innych walorow tego samego panstwa. Trudnosci potegowaly sie
w wypadku, gdy w gre wchodzito panstwo miode, o ktérym powazna czesc
posiadaczy papierdw wiedziata bardzo niewiele i ktdre oceniata jedynie na
podstawie notowan gietdowych. Drobni nabywcy w swej masie z reguty wyzej
cenili nizsze dochody przy pewniejszym zabezpieczeniu statej wartosci
waloru niz nawet wysokie zyski, ale osiggane kosztem dokonania mato pew-
nej lokaty 2

Na Swiatowym rynku kapitatowym negatywne skutki przewrotu nie daty
dtugo na siebie czekaé. 13 maja, a wiec wczesniej niz oficjalne wiadomosci
0 zamachu doszty do polskich placowek dyplomatycznych2i, prasa fran-

2 Tajne pismo posta RP w Berlinie do ministra spraw zagranicznych z dn.
19 listopada 1925. AMSZ-Berlin w. 8.

22 O tym, ze Wielka Brytania nastawiona byta na rewizje granic zachodnich
Polski por. np. E. Moreau, Souvenirs ..., op. cit.,, s. 192, 214 i in. W. Churchill,
The Second World War. V. | — The Gathering Storm, London 1948, s. 27.

2 A. Gostomski, Pozycja Polski na amerykanskim rynku kapitatu. War-
szawa 1926, s. 8—24.

23 Oficjalne informacje dotarty do nich dopiero 14 maja 1926. Por. A. Wy-
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cuska wyrazita zaniepokojenie o wptyw wydarzen warszawskich na gietdowe
kursy ztotego2l 21 maja magistrat miasta todzi otrzymal depesze od inz.
Landretha z Nowego Jorku zawiadamiajgca, ze wobec wypadkdw zasztych
w Polsce rokowania w sprawie pozyczki amerykanskiej na kanalizacje dla
todzi muszg ulec przerwieXd Nie doszto do skutku wyznaczone na 15 maja
1826 r. spotkanie ministra skarbu J. Zdziechowskiego z gubernatorem
Federal Reserve Bank of New York — Strongiem2l Niepewna sytuacja, wy-
wotana przez wypadki majowe, spowodowata, ze Towarzystwo Kredytowe
Ziemskie w Warszawie nie mogto zrealizowaé w catosci operacji z angielska
grupg finansowa i zamiast spodziewanego miliona dolaréw otrzymato tylko
280 tysiecy2. Na rynku amerykanskim przewr6t majowy wpiynat na rap-
towng obnizke kursu papieréw polskich i wzrost liczby transakcji nimi 2
Nawet pézniejsza poprawa wewnetrznej sytuacji kraju nie odbita sie na
wzroscie zaufania zagranicy do polskich obligacji pozyczkowych. Jeszcze we
wrzesniu 1926 r. radca handlowy Poselstwa RP w Waszyngtonie donosit
w jadnym ze swych raportow, ze papiery polskie na gietdzie od czasu wy-
padkow majowych staty niezbyt mocno i ze finansjera amerykanska nie
zmienita jeszcze swego negatywnego stosunku do Polski2. Wystepujagcy w Sta-
nach Zjednoczonych brak zaufania do pozyczek polskich uniemozliwiat rza-
dowi bezposrednio po przewrocie podjecie jakichkolwiek wigzacych rokowan
0 kredyty na tamtejszym rynku prywatnym. Stad tez prawdopodobnie zro-
dzita sie koncepcja, by dla czeSciowego chociaz odbudowania — i tak niewiel-
kiego — zainteresowania kapitatu amerykanskiego Polskg ponowi¢ zapro-
szenie Kemmerera, uprzywilejowaé kapitalistow amerykanskich pragngcych
inwestowaé¢ w Polsce (umowa z Harrimanem, pozyczki ulenowskie)3 Trzeba

sock i, Pamietnik, t. Ib, k. 358. Maszynopis w Dziale Rekopiséw Zaktadu Narodo-
wego im. Ossolinskich (sygn. 12477—11).

% Echa paryskie wypadkéw warszawskich. ,,Kurier Warszawski" nr 130 w.
z dn. 13 maja 1926'. Por. tez A. Sapieha, Zaufanie..., op. cit.,, s. 151,

25 ,,Kurier Warszawski™ z 22 maja 1926.

2*J. Zdziechowski, Mit ztotej waluty. Warszawa 1937, s. 223 oraz szy-
frowa depesza ministra spraw zagranicznych Stresemanna do ambasady niemiec-
kiej w Londynie z dn. 8 maja 1926. Dokument ten pochodzi z Archiwum Politycz-
nego Urzedu Spraw Zagranicznych w Bonn (Buro des Reichsministers Bd 5). Foto-
kopia znajduje sie¢ w Polskim Instytucie Spraw Miedzynarodowych. Tiumaczenie
kilku dokumentéw opublikowata B. Ratynska pt. Niemcy wobec stabilizacji
waluty polskiej w latach 1925—20. ,,Sprawy Miedzynarodowe” 1960, nr 9, doku-
ment nr IV (dalej dokumenty te cytowane beda: B. Ratynska, dokument, nr).

Listy zastawne a Harriman. ,,Codzienne Wiadomosci Ekonomiczne” nr 226
z dn. 3—4 pazdziernika 1926.
28 Raport radcy handlowego w Stanach Zjednoczonych nr 9 z dn. 18 wrzes$nia

1926, cz. | — Stan pozyczek polskich na rynku nowojorskim. AMSZ-Wasz. w. 148,
t. Raporty radcy handlowego.
2 Jw.

30 Zaproszenie Kemmerera ponowiono juz 28 maja 1926 (wniosek nagly mini-
stra skarbu G. Czechowicza z dn. 26 maja 1926 r. w sprawie kredytow na koszty
ekspertyzy finansowej. AAN, prot. Rady Min. t. 33, k. 393. Uchwata Rady Mini-
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przy tym pamietac¢, ze rynek amerykanski byt w zasadzie w r. 1926 jedynym
teoretycznie dostepnym dla Polski rynkiem kredytowym3l Francja sama
przezywata trudnosci walutowe, a Londyn odnosit sie do Polski nieprzyjaznie
i zgodnie z tendencjami Gubernatora Bank of England — Normana prowa-
dzit polityke blokady kredytowej Polski.

Przewrét majowy do$¢ powszechnie uwazany byt za zwyciestwo koncepcji
ostabienia tradycyjnych zwigzkéw Polski z Francjg na rzecz zblizenia
z Wielkg Brytanig i Niemcami® Do$¢ nawet rozpowszechnione byto przy-
puszczenie, ze Wielka Brytania sczynnie popierata Pitsudskiego3 W zwigzku
z tym w pewnych kotach polskich zrodzily sie nadzieje, ze Anglia przyjdzie
nowemu rzadowi z pomocg kredytowg 3% Pogloski o proangielskim, a tym sa-
mym w pewnym stopniu antyfrancuskim charakterze zamachu wywotaly
we Francji duze zaniepokojenie “. Pitsudski uwazany byt bowiem we fran-
cuskich sferach oficjalnych, ze wzgledu na swa wspdiprace w czasie wojny
z panstwami centralnymi, za zwolennika polityki proniemieckiej 3" Obawiano
sie wiec, ze Polska zblizy sie do Rzeszy. Mimo jednak, ze Locarno ostabito
polityczne zainteresowanie Francji Polskg i mimo ze Francja dazyta otwarcie
do zblizenia z Niemcami3/, nadal istniata tam tendencja do zapewnienia sobie
mozliwosci ewentualnego wygrywania antagonizmow polsko-niemieckich
celem ostabiania pozycji Niemiec w Europie. Dla skuteczno$ci tej koncepcji
politycznej, dla Francji niezbedne byto istnienie mozliwie silnej, a w kazdym
razie niezaleznej od Rzeszy Polski. Stad wyniklo zaniepokojeni Paryza
zamachem.

strow w tej sprawie — tamze, k. 392). Sprawe przyznania ulg amerykanskiej firmie
W. A. Harriman majacej wej$¢ do gdrnoslaskiego przemystu cynkowego Rada
Ministrow zatatwita juz dn. 21 maja 1926 r. (uchwata Rady Min. z dn. 21 maja
1926. AAN, prot. Rady Min. t. 33, k. 342).

3t Art. S. Wyrobisza w ,Przeglagdzie Wspdtczesnym' 1927, nr 1, s. 40.

x Liczne na to dowody przytacza. K. Lapter, Miedzynarodowe tlo przewrotu
majowego. ,,Sprawy Miedzynarodowe” 1956, nr 5 i 6.

x ,,Times” z dn. 28 maja 1926. Cyt. przez T. Komarnickiego, jn.: Przewrot
majowy i Anglia. ,,Gazeta Warszawska” z dn. 4 paZzdziernika 1931. Teze te wy-
suwata roéwniez publicystyka komunistyczna. Por. np. Przewro6t faszystowski
w Polsce a KPP. ,Nowy Przeglad” 1926, nr 6—7. Reedycja. Warszawa 1961, s. 313;
Tezy tow. J. Lenskiego. Jw., s. 493. Przeczyt temu T. Komarnicki, Pitsudski
a polityka wietkich mocarstw zachodnich. Londyn 1952, s. 62. Dotychczas-nie ma
zadnych dowodoéw dokumentarnych potwierdzajgcych hipoteze o finansowym po-
parciu przewrotu przez Anglie. Co wiecej, kierunek polityki zagranicznej prowa-
dzonej przez Pitsudskiego po zamachu raczej przeczy istnieniu jakiej$s zaleznosci
finansowej.

# N. S. (zwalbe), Polska w oczach Zachodu. ,Nasz Przeglad” nr 140 z dn.
22 maja 1926; Pogtoski o pozyczce angielskiej dla Polski. Jw. nr 141 z dn. 23 maja
1926.

3 Z L. Z, Wschéd idzie......... Kurier Warszawski” nr 141 w. z dn. 25 maja 1926;
Echa paryskie wypadkéw warszawskich. Jw. nr 130 w. z dn. 13 maja 1926.

Ji F. Stawoj-S ktadkow sk i, Wspomnienia z okresu majowego. , Kultura”
1957, nr s.

37 W. M. Jorda n, Wielikobritanja ..., op. cit.
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Rzad angielski — jak wynika z prasy'Bi raportow posta RP w Londynie

Skirmunta — przewrot przyjat przychylnie:
,»,Co do ustosunkowania sie samego rzadu angielskiego do wypadkéw w Pol-

sce, to z bardzo ostroznych wypowiedzen sie Foreign Office i z bardziej prostych

i jasnych os$wiadczen tutejszego Ministerstwa Wojny wobec naszego attache

wojskowego musze wyciggnaé¢ wnioski nastepujace: powrot marszatka Pit-

sudskiego do czynnego, miarodajnego stanowiska w polskim zyciu pahAstwowym

byt przez Anglikéw przewidywany i odpowiada ich zyczeniu” 3

Istniato kilka przyczyn powodujgcych zadowolenie Londynu z powrotu
Pitsudskiego do wiadzy 40 Uwazano bowiem, ze stworzony przez niego rzad
typu dyktatorskiego bedzie w stanie, nawet whbrew opinii spoteczenstwa,
przeprowadzi¢ szereg posunie¢, w ktérych zainteresowana byta Wielka
Brytania. Po pierwsze — Pitsudski jako zdeklarowany przeciwnik Zwigzku
Radzieckiego mdgt by¢ uzyteczny na wypadek dalszego zaostrzania sie
stosunkdw brytyjsko-radzieckich. Polska stanowita bowiem dogodny punkt
wypadowy dla wszczecia dziatah wojennych lub podjecia dywersji przeciwko
ZSRR. Po drugie — sadzono, ze rzad Pitsudskiego bedzie skionniejszy do
porozumienia z Niemcami niz poprzednie, prawie z reguty programowo anty-
niemieckie, gabinety4l Po trzecie

— .kota finansowe i przemystowe angielskie pragnety poddania sanacji
finansé6w Polski pod kontrole Ligi. Panuje jakoby w miarodajnych kotach tu-
tejszych poglad, ze tylko rzad silny w Polsce mdgiby zdoby¢ sie na decyzje
ze wzgledéw prestizowych i wewnetrznych trudng do powziecia, aby péjs¢ na
taki uktad z Ligg. Takim silnym rzadem moze by¢ rzad marszatka Pitsudskiego”.
Jak z tego widaé, rzad angielski w momencie przewrotu sadzit, ze Pit-
sudski bedzie tym cztowiekiem, ktory umozliwi przeprowadzenie koncepcji
zblizenia z Niemcami, zaréwno godzac sie na ostabienie napiecia w stosun-
kach politycznych, jak i poprzez wyrazenie zgody na poddanie sanacji
finans6w polskich kontroli uzaleznionego od Wielkiej Brytanii Komitetu
Finansowego Ligi Narodoéw. Przeprowadzi¢ mogt to tylko rzad dyktatorski,
a taki witasnie tworzyt Jozef Pitsudski. Anglia pozytywnie ustosunkowujgc
sie do przewrotu, w niczym jednak nie zmienita swego stosunku do Polski.

Rowniez Niemcy liczyty sie z ostabieniem antyniemieckiego kursu w pol-
skiej polityce zagranicznej. Schacht wzmogt starania, aby wykorzystujgc
trudnosci walutowe Polski wystgpi¢ z propozycja udzielenia pomocy finan-
sowej za cene pewnych ustepstw z jej strony. Nie mamy przekazéw zrodto-
wych, ktére by w petni przedstawiaty te sprawe. Jednak $lady, ktoére zacho-

38 N. S. (zwalbe), Polska w oczach Zachodu. ,Nasz Przeglad” nr 140 z dn.
22 maja 1926; N. S. (zwalbe), Dziwy polityki zagranicznej. Jw. nr 194 z dn. 15 lipca
1926; K. Lapter, Miedzynarodowe..., op. cit.,, nr e, s. 56—61.

39 Tajny raport polityczny posta RP w Londynie K. Skirmunta, nr 14/26
z dn. 20 maja 1926. AAN zesp6t Adiutantura, t. 3. Dokument zostat opublikowany
przez Z. Land au w ,Kwartalniku Historycznym” 1959, nr 1

4 Referujemy je na podstawie ww. raportu.

4 N. S. (zwalbe), Polska w oczach Zachodu. ,,Nasz Przeglad” nr 140 z dn.
22 maja 1926.
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waty sie w polskiej i niemieckiej korespondencji dyplomatycznej pozwalajg
na odtworzenie dazen Niemiec. Poset RP w Berlinie w tajnym pismie do
ministra spraw zagranicznych z dn. 8 czerwca 1926 r., referujagc wyniki
spotkania Schachta z gubernatorem Bank of England, pisat m. in.:

»Natomiast staneto jakoby porozumienie miedzy Schachtem a Normanem,
ze w okresie mniej wiecej trzech tygodni wystagpiono by do rzadu polskiego
z propozycja poparcia waluty polskiej, w zamian za co Polska ma udzieli¢ pew-
nych koncesji Niemcom w traktacie handlowym?” 4.

5 lipca poset RP w Londynie donosit Centrali Ministerstwa Spraw Za-
granicznych, iz

,Nasuwa sie przypuszczenie, ze mamy do czynienia z szeregiem rozwaza-
nych przez miarodajne czynniki niemieckie pomystéw doprowadzenia do cze-
Sciowej rewizji terytorialnych postanowien traktatu wersalskiego przez wyko-
rzystanie pienieznych kiopotéw swych sasiadow” 4a

26 lipca sekretarz poselstwa polskiego w Berlinie, Woytkowski, raportowat
0 rozmowie, jaka przeprowadzit z politykiem niemieckim o nieujawnionym
nazwisku zwigzanym z ambasadorem Rzeszy w Stanach Zjednoczonych —
Maltzanem:

»Jako dowéd swych wzgledem Polski szczerych zamiaréw przedtozyé miat
rzad niemiecki kilku miarodajnym finansistom amerykanskim, m. in. réwniez
i profesorowi Kemmererowi, expose w sprawie sytuacji w Polsce. Autorem
czesci finansowej tegoz expose jest dr Schacht, za$ czeSci gospodarczej konsul
Druba... Expose wychodzac z zalozenia, iz sanacja stosunkéw w Polsce lezy
w interesie Niemiec, stwierdza, ze sanacja ta moze nastgpi¢ przy pomocy Ame-
ryki, ktéra skiloni¢ powinna Polske do przyjecia pewnego rodzaju planu
Dawesa, polegajagcego m. in. na skoncentrowaniu w jednym reku wszystkich
zobowigzan Polski w zamian za zastaw na kolei oraz monopoléw” *A

Réwnoczesnie w prasie zaczety ukazywaé sie wzmianki o propozycjach
udzielenia Polsce pozyczki inwestycyjnej przez niemieckie sfery gospodarczel.
Celem tej pozyczki miato by¢ rozciggniecie wpltywoéw ekonomicznych Nie-
miec na Polske, a warunkiem udzielenia — uregulowanie niektérych spor-
nych kwestii dotyczacych ,korytarza” 4. Miarodajne Zrédta polskie ogtosity,
ze informacje o pertraktacjach pozyczkowych nie odpowiadajg rzeczywistosci ,7.

42 AMSZ-Berlin w. 166, k. 143.

41 Tajny raport polityczny posta RP w Londynie K. Skirmunta nr 23/26. AAN
zesp6t Adiutantura, t. 3. Schacht starat sie za pienigdze naby¢ od Belgii — Eupen
1 Malmedy, a Polsce za pomoc finansowg proponowat korekture granicy na Po-
morzu w taki sposob, by Prusy zostaly zlgczone z Rzeszg, a Polska stracita dostep
do morza. Alpha, Manewry dr Schaclita. ,,Kurier Warszawski” nr 240 w. z dn.
1 wrzed$nia 1926. Por. tez W. Sikorski, Polska i Francja w przesztosci i dobie
wspo6tczesnej. Lwow 1931, s. 134.

4 AMSZ-Berlin w. 166, k. 286—7.

45 Oferta pozyczki niemieckiej. ,,Nasz Przeglad” nr 211 z dn. 1 sierpnia 1926;
Oferta pozyczki niemieckiej? ,,Robotnik™ nr 209 z dn. 2 sierpnia 1926; Dyskusja
o ekonomicznej penetracji. Niemieckie oferty. ,,Czas” nr 181 z dn. 11 sierpnia 1926.

46 ,,Nasz Przeglad”, jw.

47 W sprawie pozyczki zagranicznej. ,,Codzienne Wiadomosci Ekonomiczne”
nr 176 z dn. e sierpnia 1926.
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Jak to jednak czesto sie zdarzato, z prawdg mijato sie witasnie oficjalne wy-
jadnienie. W dn. 19 sierpnia 1926 r. poset RP w Paryzu przyjety zostat przez
Poincarego. W przeprowadzonej rozmowie poinformowat go m. in.:

0 zamiarach rzadu co do odrzucenia wszelkiego niemieckiego posrednictwa
i wptywéw w sprawie pozyczki zagranicznej” 48

Potwierdza to teze, ze propozycje pozyczkowe byty istotnie przez Niemcy
wysuwane.

Rzad niemiecki, dazac do realizacji planéw podporzadkowania gospodarki
polskiej, zdawat sobie sprawe, ze ich realizacja zaleze¢ bedzie w powaznym
stopniu réwniez od ostabienia wiezi francusko-polskiej. Dlatego, bedac pew-
nym poparcia Wielkiej Brytanii i majagc nadzieje na co najmniej zyczliwg
neutralno$¢ sfer finansowych Stanéw Zjednoczonych, podjat prébe wciaggnie-
cia Francji do realizacji swych zamierzen.

Juz w styczniu 1927 r. Schacht w rozmowie z kierownikiem biura praso-
wego ambasady francuskiej w Berlinie prof. Hesnardem na temat udziatu
Niemiec w stabilizacji waluty francuskiej stwierdzit, ze:

»Niemcy sg gotowe wspéipracowaé¢ (z Francja — przyp. Z. L.), ale wspoét-
praca ta bylaby bez watpienia utatwiona, gdyby sprawy polskie wiecej nie
staty na przeszkodzie w stosunkach miedzy Francjg i Niemcami”.

Na pytanie Hesnarda czego zatem zadajg Niemcy, Schacht odpowiedziat:
»ZWrotu korytarza’i Gornego Slaska” Ja Dalsze niemieckie préby wykorzysta-
nia Francji przeciwko Polsce odstania tajne pismo sekretarza poselstwa RP
w Berlinie, Woytkowskiego, do ministra spraw zagranicznych z 19 wrzes$nia
1926 r. Woytkowski pisat w nim:

»Rzad Niemiec spodziewa sig, ze dzieki naciskowi ze strony Francji, rzad
polski zaakceptuje niemiecki program ekonomiczno-finansowy, ktérego zasadnicze
punkty zostaly swego czasu skoncypowane przez dr Schachta. Wg tego projektu,
miatyby Niemcy m. in. — po zaciggnieciu pozyczki wewnetrznej lub pozyczki
amerykanskiej — wykupi¢ Zagtebie Saary, poméc przy stabilizacji franka, Polsce
za$ dla .ozywienia produkcji i poprawy sytuacji gospodarczej’ udzieli¢ po-
zyczki .. . Udzielenie kredytéw Polsce uzaleznione by bylo od uprzedniego
zbalansowania stosunkéw niemiecko-polskich we wszystkich dziedzinach, za-

réwno gospodarczych, jak i politycznych, pod hastem ,Ausgleich’, co nastgpi¢
by miato przy pomocy Francji”-30.

Projekty powyzsze omawiane byly na posiedzeniach gabinetu niemieckiego,
a prasa niemiecka rozpoczeta kampanie przedstawiajgcg Polske jako zawade
w uregulowaniu stosunkéw niemiecko-francuskich@8l

Ten sam cel przyswiecat m. in. wydanemu w pazdzierniku 1926 r., a pod-
pisanemu przez przedstawicieli 16 panstw Manifestowi finansowemu, apelu-

48 Raport polityczny posta RP w Paryzu. AMSZ P. Il w. 10, t. Francja. Ra-
porty polityczne t. IV.

a1 Notatka z rozmowy z prezydentem Banku Rzeszy H. Schachtem 2z dn.
25 stycznia 1926. B. Ratynska, dokument nr I.

50 AMSZ-Berlin w. 166, k. 630—1.

51 Jw.
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jacemu o zniesienie ograniczen w miedzynarodowej wymianie towaréw3x
Byto to hasto wynikajgce z dos¢ popularnych w tym okresie prob odrodzenia
zasady wolnego handlu. W konkretnym jednak wypadku stosunkéw polsko-
-niemieckich miato ono swojg okreslong wymowe polityczng. Manifest finan-
sowy apelowat o likwidacje ograniczern w obrocie towarowym. Dla Polski
byto to réwnoznaczne z realizacjg koncepcji planu Dawesa przeksztatcenia
rynk6w Europy wschodniej w teren ekspansji dla przemystu niemieckiego.
Jasno wytozyt to Schacht w sierpniowym wywiadzie udzielonym wiedenskiej
»,Neue Freie Presse”. Gtosit on w nim m. in.:
»Kazde mate panstwo, niezdolne mys$le¢ pojeciami dostosowanymi do wsp6t-
czesnych warunkéw gospodarczych, zyczy sobie peinej niezaleznosci przemysto-
wej. Tego rodzaju niezalezno$¢ jest jednak dla matych jednostek niemozliwa,
a tym bardziej nie, jezeli jest sie strzepkiem bytego kompleksu gospodarczego.
Epidemia przesadnego nacjonalizmu owfladneta przemystem nowo powstatych
panstw... Dla wielu bowiem z tych przemystéw, pielegnowanych poza niedo-
rzecznie wysokimi murami celnymi, nie ma zadnych rynkéw zbytu ani teraz,
ani kiedy indziej p6zniej” **
Mimo ze w cytowanym fragmencie nie wymieniono Polski, caty wywadd
odnosit sie w pierwszym rzedzie witasnie do niej. Stad tez znalazta sie aluzja
0 ,strzepku bytego kompleksu gospodarczego”. Organ ministerstw gospodar-
czych rzadu polskiego ,,Przemyst i Handel” wskazywal na zupeing zgodnosé
Manifestu finansowego z tezami wywiadu Schachta. Stwierdzat przy tym nie
bez racji, ze identyczno$¢ przestanek, argumentéw i tendencji obu doku-
mentdw jest wysoce zastanawiajgcas

Rzad niemiecki wystepujgc z propozycjami, czy to udzielenia pomocy
finansowej Polsce za cene rewizji granic, czy popierajac propozycje zniesienia
ochrony celnej przemystu, dazyt réwnocze$nie do uniemozliwienia naszemu
krajowi wszelkich innych bezposrednich rokowan pozyczkowych, gtownie
rokowan polsko-amerykanskich. Jasnym bowiem bylto, ze realizacja dazen
niemieckich mozliwa bytaby tylko w wypadku odciecia Polski od jakichkol-
wiek dostepnych dla niej zrédet kredytu. Stad wiasnie zrodzity sie ataki
prasy niemieckiej na misje Kemmererad stad proby Schachta przekonania
Kemmerera juz w lutym 1926 r., aby zrezygnowat ze swej ekspertyzy 3J stad

32 »Przemyst i Handel” 1926, s. 1405—7; J. Husarski, Nowa faza walki Swia-
towej. ,,Gtos Prawdy” nr 165 z dn. 30 pazdziernika 1926. Duzg niezrecznoscig poli-
lityczng byto potozenie pod tym dokumentem podpiséw przez prezesa Banku Pol-
skiego S. Karpinskiego oraz przez delegata rzadu polskiego do Komitetu Ekono-
micznego Ligi Narodéw A. Wieniawskiego. Ich postawa spotkata sie prawie z jed-
nomys$lng krytyka w kraju. Por. B. K., Finansisci i polityka. ,,Kurier Warszawski”
nr 290 w. z dn. 21 pazdziernika 1926; Wywiad p. H. Tennenbauma w sprawie Ma-
nifestu Finansowego. ,Przeglad Gospodarczy” 1926, z. 21, s. 1050—1. Pozytywnie
o Manife$cie wypowiadat sie w art. Manifest finansistow. ,,Czas” nr 253 z dn.
4 listopada 1926.

53 Cyt. wg F. Mtynarski, Znamienny wywiad. ,Przemyst i Handel" 1926,
s. 1085—7.

54 ,,Przemyst i Handel” 1926, s. 1405—7.

5" ,Nasz Przeglad” nr 189 z dn. 10 lipca 1926.

s0F. Mtynarski, Za kulisami.... op. cit, k. 371.
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dazenie do przechwycenia przez Niemcy rozdziatlu kredytéw amerykanskich
majacych ptyna¢ do Europy Srodkowejr7, stad ogromna niemiecka propagan-
dowa akcja prasowa skierowana przeciwko Polsce5.

W prébach dokonania petnej izolacji kredytowej Polski majgcej zmusic¢
ja do zwrocenia sie o pomoc do Ligi Narodow lub bankéw emisyjnych Anglii
i Stan6éw Zjednoczonych, bardzo powaznie pomagat Schachtowi, wrogo do
Polski nastawiony gubernator Bank of England, Norman. Donosit o tym
ambasador niemiecki w Londynie Ministerstwu Spraw Zagranicznych Rzeszy:

»Wczoraj wieczorem w trakcie rozmowy z gubernatorem Bank of England
Normanem powiedziat mi, Ze w nastepstwie rozmowy w dn. 28 lutego...
robit starania, aby przeciwdziata¢ mozliwosci udzielenia Polsce pozyczki przez
Anglo-American Tobacco Co oraz przez pozostatych bankieréw i banki, ktérzy
gotowi byliby udzieli¢ Polsce kredytu. Jest on sktonny powiedzie¢, ze jak do-

tychczas starania te zostaly uwienczone pozytywnym rezultatem ...”.
I dalej:

.Zyczeniem jego byloby, aby Polska nie otrzymata zadnych kredytéw dopoki
nie zdecyduje sie na podporzadkowanie planowi Dawesa lub nie zwréci sie
do Ligi Narodéw z prosbg o pomoc w uzdrowieniu swych finanséw”M

Norman wypowiadat sie raczej za tym drugim rozwigzaniem. Miat bowiem
nadzieje, ze przy okazji zatatwiania sprawy pomocy finansowej udatoby sie
wywrze¢ nacisk na Polske, aby przezwyciezyta wszystkie gospodarcze i poli-
tyczne réznice pomiedzy nig a sasiadami,"

Interesujace informacje na ten temat przytaczat H. Tennenbaum:

»W poufnych rozmowach, jakie toczg sie w stolicach europejskich, na przy-
padek, gdyby sie Polska zwrdcita o pomoc finansowg do Ligi Narodéw, za-
czyna przewaza¢ opinia,, ze Niemcy odgrywajg tutaj przewazajaca role. Od
czasu do czasu daja sie stysze¢ pogtoski, ze Niemcy przygotowujg sie do kon-
trcili*gilnansowej nad Polska, w Kktoérej z ramienia Ligi Narodéw objetyby gtéwna
role™6lL

57 F. Rotenstreich, Nowa orientacja w angielskiej polityce kredytowej.
»Nasz Przeglad” nr 155 z dn. 10 czerwca 1926. Pismo S. tosia do nieznanego
adresata (moze T. Romera) z dn. 23 wrzeé$nia 1926. AMSZ P. Il w. 10, t. Zblizenie
francusko-niemieckie; Tajne pismo poselstwa RP w Berlinie do ministra spraw
zagranicznych z dn. 18 listopada 1926. AMSZ-Wasz. w. 152, t. Pozyczki obce.

s8 Finansisci niemieccy a Polska. ,,Codzienne Wiadomos$ci Ekonomiczne” nr 188
z dn. 20 sierpnia 1926; Dzien polityczny. ,Nasz Przeglad” nr 189 z dn. 10 lipca
1926; Niemiecka bezczelno$é. ,,Kurier Warszawski' nr 248 w. z dn. 3 wrze$nia 1926
donosit m. in., ze kilka dni wcze$niej Schacht udzielit korespondentowi niemiec-
kiemu wywiadu, ktérego celem byto podkopanie zaufania finansistébw amerykan-
skich do bezposrednich pozyczek dla przemystu polskiego. AMSZ P. Il. w. 10,
t. Francja. Raporty polityczne t. IV.

59 Tajny telegram szyfrowany posta niemieckiego w Londynie F. Stahmera
do Auswartiges Amt z dn. 7 kwietnia 1926. B. Ratyriska, dokument nr Il. Por. tez
Z. J. Gagsiorowski, Stresemann and Poland after Locarno. ,, Journal of Central
European Affaires” 1958, t. XVIII, nr 1, s. 298—09.

60 Tajny telegram, jw.

o1 H. Tennenbaum, Czynniki gospodarcze w polityce Swiatowej. War-
szawa 1926, s. 5.
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Rzady pomajowe zdawatly sobie sprawe z sytuacji, w jakiej znalazta sie
Polska. Liczac sie z konieczno$cig pewnego zblizenia gospodarczego z Niem-
cami °2 réwnocze$nie przeciwstawity sie koncepcji uzyskania od nich pomocy
finansowej za cene rewizji granic; zdajac sobie sprawe z tendencji Anglii
wigczenia Polski w orbite Niemiec i mimo ze obserwowaty szybko postepujgce
zblizenia francusko-niemieckie — wybraty stuszniejszg droge kontynuowania
polityki profrancuskiej a nie proangielskiej. Rzad wychodzit z prawidtowego
zalozenia, ze nastawiajgc sie na podtrzymywanie dobrych stosunkéw z Francja,
moze cho¢ w pewnym stopniu przeciwdziata¢ jej zblizeniu do Niemiec a tym
samym politycznemu osamotnieniu Polski w sporach z Rzesza. Wyrazny wyraz
tej tendencji dawata instrukcja Ministerstwa Spraw Zagranicznych udzielona
Ambasadzie RP w Paryzu w dn. 7 sierpnia 1926 r.:

,»Chce stwierdzi¢ imperatywng konieczno$¢ znaczniejszego ozywienia w chwili
obecnej naszego kontaktu z rzadem francuskim”

Wybér tej orientacji w polityce powodowat z jednej strony konieczno$é
zrezygnowania z poszukiwania pozyczek zagranicznych w Wielkiej Brytanii
lub za posrednictwem Ligi Narodow “4 z drugiej za$ niweczyt nadzieje an-
gielskie na bezposrednie wykorzystanie trudnosci finansowych dla wiaczenia
Polski w orbite wpltywow niemieckich.

Nie zniechecito to Wielkiej Brytanii, by wespdét z Niemcami podjaé¢ nowg
probe wykorzystania trudnosci finansowo-walutowych Polski dla narzucenia
jej kierunku polityki gospodarczej odpowiadajacej interesom obu tych panstw.
Realizacji zamierzenia sprzyjata zrodzona w 1924 r., przy okazji sanacji
waluty niemieckiej, koncepcja dokonywania stabilizacji w oparciu o wsp6t-
dziatanie czotowych bankéw emisyjnych przy wypuszczaniu specjalnych po-
zyczek miedzynarodowych * Stabilizacje waluty w poszczeg6lnych krajach
zaczeto uwaza¢ nie tylko za ich sprawe wewnetrzng, ale za sprawe miedzy-
narodowg, majgcg zasadniczy wptyw na ozywienie wymiany handlowej i akty-
wizacje zycia gospodarczego catego $wiata. Stad przywigzywano do niej duzg
wage, czego wyrazem byto zajecie sie tym problemem przez banki emisyjne
czotowych panstw Kkapitalistycznych. Dlatego tez kwestie stabilizacji waluty
polskiej prébowaty wykorzysta¢ Niemcy jako element nacisku na nasz rzad
w kierunku uzyskania pozadanych dla siebie ustepstw Tworca koncepcji

o Instrukcja Centrali MSZ dla Ambasady RP w Paryzu z dn. 7 sierpnia 1926.
AMSZ P. Il, w. 10, t. Francja. Raporty polityczne t. Ill; przemdwienie ministra
przemystu i handlu E. Kwiatkowskiego w dn. 14 pazdziernika 1926. ,,Monitor
Polski” nr 236 z dn. 14 pazdziernika 1926.

Instrukcja, jw.

M Rezygnacja z koncepcji poszukiwania pozyczki za posrednictwem Ligi Na-
rodéw wynikata m. in. ze staran Polski o wejscie do Rady Ligi. Réwnoczesne za-
tatwianie obu tych spraw byto z politycznego punktu widzenia bardzo niedogodne.

6s F. Mtynarski, Za kulisami ..., op. cit.,, k. 333—4.

06 F. Rotenstrefich, Przed hegemonig finansowo-gospodarcza Niemiec.,
»Nasz Przeglad” nr 189 z dn. 10 lipca 1926.
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niemieckiej, Schacht, uwazat, iz ,finansowe uzdrowienie Polski dojdzie do
skutku przy wspotpracy réznych bankéw emisyjnych” 7. Jego plan, przedsta-
wiony rzagdowi niemieckiemu, polega! na wysunieciu tezy, ze:

»stabilizacja waluty bez wyréwnania budzetowego nie przyniesie efektywnego
uzdrowienia Polski. A poniewaz wyrdéwnanie budzetowe jest nie do przeprowa-
dzenia bez politycznego uregulowania spraw z Niemcami i bez rozbrojenia,
przeto wyrazenie to pokrywa si¢ z naszymi wymaganiami politycznymi” &

Zasadniczy kierunek wspdinej polityki bankéw emisyjnych wytyczali
Beniamin Strong z Federal Reserve Bank, Montagu Norman z Bank of Eng-
land i Hjalmar Schacht z Reichsbankudo ktérych nastepnie przytgczyt
sie Emil Moreau z Bangue de France. Uktad sit w poczatkowo istniejgcym
triumwiracie nie byt dla Polski korzystny. Norman i Schacht, $cisSle z sobg
wspotdziatajac, realizowali koncepcje zmierzajgce do podporzgdkowania Polski
interesom Niemiec. Trzeci uczestnik triumwiratu, Strong, wobec poprzedniej
absencji kapitatu amerykanskiego w inwestycjach europejskich i zwigzanej
z tym stabej orientacji w jej problemach finansowych, przez diugi czas pod-
porzadkowywat sie prymatowi Normana i Schachta ™ Wynikato to rowniez
z zasadniczej zgodnosSci interes6w kapitalu amerykanskiego z interesami
Rzeszy, w ktérej kapitat ten po przyjeciu planu Dawesa dokonat w 1 1924—
—25 wielkich inwestycji.

Po raz pierwszy koncepcja uporzadkowania stosunkéow walutowych
w Polsce, w oparciu o pozyczke stabilizacyjng, zaciggnieta pod egida bankow
emisyjnych, $cisle poufnie wysuneli wspélnie Norman i Strong we wrzes$niu
1925 r. w trakcie rozméw przeprowadzonych w Londynie z wiceprezesem

w Notatka z rozmowy z prezydentem Banku Rzeszy H. Schachtem w dn.
25 stycznia 1926. B. Ratynska, dokument nr I.

1 Jw

MF Mitynarski, Znamienny wywiad. ,,Przemyst i Handel” 1926, s. 1085—7.

70 Strong, wg poufnych informacji uzyskanych przez poselstwo RP w Waszyng-
tonie, w Federal Reserve Bank znalazt sie w r. 1925 pod wptywem Normana. ,,Wplyw
ten nie moze byé uwazany niestety za pomyslny dla nas, gdyz Norman przedstawit
Strongowi Polske jako zawade do pacyfikacji Europy nastrajajaca opornie Francje
w stosunku do niemieckich propozycji paktu gwarancyjnego, a Bank Polski jako
instytucje bezwzglednie zalezng od rzadu” (pismo radcy handlowego poselstwa RP
w Waszyngtonie H. Gliwica do ministra spraw zagranicznych z dn. 1 wrze$nia 1925.
AMSZ-Wasz. w. 128, t. Bank Polski). W tajnym pi$mie poselstwa RP w Waszyng-
tonie do ministra spraw zagranicznych z dn. 30 stycznia 1926 donoszono: ,Na ogo6t
$miato powiedzie¢ mozna, iz poza Normanem, Schacht jest osobg, ktérej zdanie
o europejskich interesach — szczeg6lnie je$li chodzi o Europe Srodkowg — jest
uwazane tu jako najbardziej miarodajne” (AMSZ-Wasz. w. 152, t. Pozyczki obce).
Potwierdza to réwniez raport polityczny nr 1/26 posta RP w Londynie K. Skirmunta
do MSZ z dn. 7 stycznia 1926 (AMSZ-Wasz. w. 142) oraz $cisle tajne pismo charge
d’affaires a. i. H. Gliwica do MSZ z dn. 12 pazdziernika 1925. (AAN, zesp6t Kauzika).
Por. tez J. Tomaszewski, Stabilizacja..., op. cit,, s. 191, szczeg6lnie przypis
191; H. Tennenbaum, Czynniki..., op. cit., s. 6.
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Banku Polskiego F. Mtynarskim7l. W zwiazku z ta rozmowg Mtynarski pi-
sat, ze Norman jasno stwierdzit, iz:
»Polska nie powinna zwleka¢ z przyjeciem tej rady i wszczeciem odpo-
wiednich krokéw. Jasnym byto dla mnie, ze obaj uzgodnili poprzednio to, co
majg mi o$wiadczy¢” 72
Stabilizacja miata by¢ polaczona z obcg kontrolg nad finansami polskimi.
Premier Grabski, ktoremu Mtynarski zreferowatl propozycje, ,,uznat stusznosc
otrzymanej rady, ale perspektywa nadzoru zagranicznego nie odpowiadata
jego nastawieniu osobistemu” 73 Dlatego tez, po przekonsultowaniu sprawy
z prezydentem Wojciechowsk’m, ministrem spraw zagranicznych Skrzyrnskim
i kilkoma innymi politykami, zlecit Miynarskiemu powiadomieni obu
projektodawcéw, ze:
»Grabski uznaje stuszno$¢ udzielonej mu rady i pragnie sie do niej dosto-
sowa¢. Nie moze jednak zaraz poczyni¢ krokéw formalnych, poniewaz kwestia
ewentualnego nadzoru nad wykonaniem planu stabilizacyjnego wymaga przy-
gotowania ze wzgledu na jej drazliwo$¢ polityczng. Dla takiego przygotowania
potrzebuje Kilku miesiecy zwtoki” 74
W praktyce réwnato sie to grzecznemu odrzuceniu propozycji. W Kkoncu
pazdziernika Mt#iynarski przekazat o$Swiadczenie Grabskiego Normanowi
i Strongowi. Ten ostatni uznat odpowiedZz za nieprzyjecie udzielonej rady
i oSwiadczyt, ze calg sprawe uwaza za wygasta B

Pomyst przeprowadzenia stabilizacji w Polsce pod egidg bankéw emi-
syjnych odzyt ponownie po zatamaniu sie koncepcji udzielenia pozyczki
przez Niemcy za cene rewizji granic i po zorientowaniu sie przez zaintere-
sowane czynniki obce, ze réwniez nowy rzad nie pdjdzie na koncepcje po-
zyczki od Ligi Narodéw. Byto to jesienig 1926 r. Anglia i Niemcy mialy na-
dzieje, ze moze w tej formie uda im sie przeforsowa¢ kontrole nad gospo-
darkg Polski, co zapewni im dominujacg pozycje w zyciu ekonomicznym
kraju. Polske zacheci¢ do wyrazenia zgody na takag operacje miat jej kluczowy
charakter.

»Emisje takich pozyczek mialy by¢ publicznym sygnatem, ze w Kkrajach

sanowanych w ten sposdéb wolno juz angazowaé¢ sie bankom nieemisyjnym
w udzielaniu dalszych kredytéw na cele gospodarcze” 70

Pokrywato sie to wiec z planami pozyczkowymi rzadu polskiego.

Nadzieje anglo-niemieckie zwigzane z miedzynarodowg akcjg stabiliza-
cyjng ztotego miatyby znaczng szanse urzeczywistnienia, gdyby nie zmiany
jakie w miedzyczasie nastgpity w potozeniu poszczegdlnych bankéw emi-
syjnych i w zwiazku z tym w pogladach ich czotowych reprezentantow. Po-

71 F. Mtynarski, Za kulisami..., op. cit.,, k. 346—361.

72 Jw., k. 354.

73 Jw,, k. 358.

74 Jw., k. 359. eim
75 Jw., k. 361.

76 Jw., k. 334.
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zytywne znaczenie miat réwniez fakt, ze wobec poprawy sytuacji gospodarczej
i walutowej Polski, sprawa uzyskania pozyczki stabilizacyjnej przestata by¢
uwazana w kotach miarodajnych za sprawe zycia i $mierci7.

O ile w r. 1925 w sprawach Polski istniata zasadnicza zgodno$¢ pogladéw
miedzy trzema gubernatorami bankéw emisyjnych, to w momencie odro-
dzenia sie w r. 1926 koncepcji pozyczki stabilizacyjnej wystepowaly juz mie-
dzy nimi pewne istotne antagonizmy7 Po pierwsze dlatego, ze Strong podjat
probe prowadzenia przez Federal Reserve Bank samodzielnej polityki finan-
sowej w stosunku do Europy, starajgc sie w pewnym stopniu uniezalezni¢ od
Bank of England i Reichsbanku 7. Po drugie dlatego, ze wobec bardzo szyb-
kiej poprawy sytuacji Bangue de France w r. 1926 do kierowniczej grupy ban-
kéw emisyjnych wszedt E. Moreau, .ktdry przeciwstawit sie koncepcjom
Normana i Schachta mogacym godzi¢ w Polske8. Zmniejszato to niebezpie-
czefistwa polityczne zwigzane z podjeciem starad o pozyczke stabilizacyjna.
Zmniejszato, ale nie likwidowato; nie wiadomo bowiem byto, ktéra grupa
okaze sie ostatecznie silniejsza.

Pod koniec 1926 r. w zwiazku z wyczuwalng juz poprawag w potozeniu
gospodarczym i politycznym Polski, osiggnieta wiasnymi sitami stabilizacja
ztotego, zréwnowazeniem budzetu, aktywnym bilansem platniczym oraz gto-
szeniem Kkonieczno$ci prowadzenia pokojowej polityki zagranicznej, powaznie
wzrosto zainteresowanie prywatnego Kkapitatu zagranicznego rynkiem pol-
skim. Powazng role odegrato tu réwniez ozywienie gospodarcze w krajach
kapitalistycznych i zwigzane z nim wystepowanie w Stanach Zjednoczonych
nadmiaru wolnych $rodkéw kapitatowych, ktdre szukaty intratnych lokat poza
granicami Kkraju. Poczatkowo (L 1924—25) kierowatly sie one gtdwnie do
Niemiec. W r. 1926 wobec ograniczenia importu kapitaldw przez Rzesze, fi-
nansisci amerykanscy zaczeli rozglagda¢ sie za innymi atrakcyjnymi mozliwos-
ciami inwestowania swych kapitatdw. To tez wydaje sie by¢ jedng z zasad-

77 ,,Prosze zwréci¢ w dalszym ciagu uwage premiera francuskiego na fakt, ze
poprawa sytuacji gospodarczej i finansowej, jaka od pewnego czasu zarysowala
sie w Polsce, pozwala nam z wiekszag swobodg traktowaé zagadnienie kredytu na
cele sanacyjne” (instrukcja MSZ dla Ambasady RP w Paryzu z dn. 7 sierpnia 1926.
AMSZ P. Il w. 10, t. Francja. Raporty polityczne t. III).

B Por. np. Z. Karpinski, Bank ... op. cit., s. 48.

Telegram dyrektora ministerialnego w Auswartiges Amt Walrotha do amba-
sadora niemieckiego w Londynie z dn. 1 maja 1926. B. Ratynska, dokument
nr Il i nr VIII. Wcze$niej ten kierunek polityki Federal Reserve Bank w Nowym
Yorku forsowali zastepca Stronga, Case, oraz prezes Rady Federal Reserve Bank,
Owen Young. Ich zastugg byto przyznanie Polsce na jesieni 1925 r., bez wiedzy
Stronga i Normana, 10 min. dolaréw kredytu interwencyjnego. ,,Byt to pierwszy
akt emancypacji spod skrzydet opiekuniczych Banku Angielskiego” (F. Mtynar-
ski, Za kulisami..., op. cit.,, k. 344). Nie wydaje sie jednak stuszne twierdzenie
Mitynarskiego, ze juz w tym okresie i Strong byt ,,w gruncie rzeczy cichym zwolen-
nikiem emancypacji”. Przeczag temu wszelkie znane mi dokumenty. Emancypacja
Stronga nastapita mniej wiecej dopiero w rok po6zniej.

&@E. Moreau, Souvenirs..., op. cit, P. Einzig, Montagu Norman ..., S. 88.

6 Przeglad Z'achodni
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niczych przyczyn emancypacji Stronga spod wptywdw Schachta i Normana.
Zachodzace zmiany trafnie ujat jeden- z wybitniejszych teoretykow KPP:

»Jesli w pierwszym okresie istnienia bloku angielsko-amerykanskiego wspoélne
interesy obu mocarstw imperialistycznych odsuwaly na plan dalszy interesy
odrebne i sprzeczne, to obecnie — po osiggnieciu celéw bezposrednich — roz-
bieznosci zarysowujg sie coraz wyrazniej” 8L

Strong, mimo, ze nadal byt zwolennikiem miedzynarodowej akcji bankéw
emisyjnych na rzecz stabilizacji ztotego, przestat byé rzecznikiem wykorzy-
stania tej operacji dla podporzagdkowania Polski interesom Wielkiej Brytanii
i Niemiec. Bezposrednim skutkiem tego byto ostabienie izolacji kredytowej
Polski na rynku Stanéw Zjednoczonych, ktorej poprzednio — w wyniku su-
gestii Normana — patronowal wtasnie Strong. O ile wiec w lecie i wczesng
jesienig, wobec absencji obcego kapitatu pozyczkowego i odrzucenia kon-
cepcji pozyczki od Ligi Naroddéw, pozyczka stabilizacyjna zaciggnieta przy
pomocy bankéw emisyjnych wydawata sie jedyng drogg wiodacg do przeta-
mania kredytowej izolacji Polski, to inaczej juz wygladata sytuacja pod
koniec tego roku. Powstaty realne mozliwosci zaciggniecia pozyczek inwesty-
cyjnych na rynku prywatnym, bez uprzedniego zaciggniecia pozyczki stabili-
zacyjnej. Koncepcja ta miata w Polsce powaznego rzecznika we Wiadystawie
Grabskim, ktéry uwazat, ze pozyczki te aczkolwiek drozsze, ale nie zwigzane
z warunkiem ustanowienia obcej kontroli nad gospodarkg kraju, bedg Pol-
ske mniej krepowaly pod wzgledem politycznym i ogélnogospodarczym &

O wzroscie zainteresowania Polskg prywatnych inwestorow $wiadczyta
duza liczba réznych ofert wysuwanych przez zagranicznych Kkapitalistow.
Dla przyktadu — we wrzesniu kapitalisci szwajcarscy zaproponowali Kra-

kowskiej Spotce Tramwajowej pozyczke na rozbudowe tramwajow, w zamian
za dopuszczenie ich do spotkiiz W tym samym okresie dato sie zauwazy¢
wiegksze zainteresowanie Kkapitalistbw angielskich przemystem polskim®*.
Magistrat Warszawy otrzymat oferte amerykanskg na udzielenie kredytu na
akcje budowlang& W potowie pazdziernika bawili w Warszawie G. G. Mat-
they i J. W. Brown, ktérych pobyt tgczono ze staraniami pewnych przedsie-
biorstw polskich o kredyty 9. ,,Codzienne Wiadomosci Ekonomiczne” donosity,

8 S. Klonowicz, Ku nowym wstrza$nieciom (w sprawie stabilizacji waluty
i odbudowy kredytu Swiatowego). ,,Nowy Przeglad” 1926, nr 4—5. Reedycja. War-
szawa 1961, s. 277. '

8 W. Grabski, O wtasnych sitach. Zbiér artykutéw na czasie. Warszawa
1926, s. 29—35.

& ,,Dziennik Poznanski” z dn. 28 wrzes$nia 1926.

8 H. T.(ennenbaum), Przeglad sytuacji. ,,Przeglad Gospodarczy” 1926, z. 19,
s. 921—3.

& Rokowania o pozyczke na ruch budowlany w Warszawie. ,,Robotnik” nr 277
z dn. 8 pazdziernika 1926.

8 Bankierzy angielscy w Warszawie. ,,Codzienne Wiadomosci Ekonomiczne”
jir 238 z dn. 17—18 pazdziernika 1926.
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ze do bankéw panstwowych i ministerstw zgtaszajg sie liczni posrednicy
pozyczkowi8, a 9 listopada pisaty:
»Finansisci zagraniczni stale przybywajag do Polski w celu nawigzania

Scistego kontaktu z naszymi bankami oraz przemystowcami i starajg sie ulo-
kowa¢ swoje kapitaty w naszych przedsiebiorstwach” 8

W tym tez okresie zapowiedziat przyjazd do Warszawy wiceprezes nowojor-
skiego domu bankowego Harris, Forbes et Co — Bell8', i odwiedzit Polske
gubernator bostonskiego Federal Reserve Bank — W. HardingDla zapo-
znania sie ze stanem cukrownictwa przybyt angielski finansista, dyrektor
British Overseas Bank — Artur Gardiner  Roéwnocze$nie dyrektor Zwigzku
Polskich Przemystowcéw Budowlanych, H. Sztolcman, prowadzit w Stanach
Zjednoczonych rokowania z firmg Charles Robbins o sprzedaz obligacji miej-
skich Warszawy ® a grupa holenderskich przemystowcow, na czele ktdrej stat
Pennock, wszczeta pertraktacje o zakup trzech cukrowni w bylym zaborze
pruskim ‘3 Niemcy gotowi byli udzieli¢ polskim przemystowcom drzewnym
pozyczki w sumie trzech milionéw dolaré6w pod warunkiem, ze obowigzujgce
taryfy celno-kolejowe nie bedg w Polsce zmienione i ze Niemcy bedg mogty
otrzymywac dostateczng ilos¢ drzewaW listopadzie przybyt do Warszawy
naczelny dyrektor Oesterreichische Kreditanstalt w Wiedniu — Fritz Ehren-
fast. Celem jego wizyty byto zaznajomienie sie z dziatalnosciag Banku Dyskon-
towego & Oferty pozyczkowe otrzymata t6dz*® za$s na poczatku grudnia
wpiyneta pod adresem rzgdu oferta pozyczkowa Bankers Trustu, a w kilka
dni po niej inna — Chase Securities, Blairall oraz domu bankowego G. M.
Forman w Chicago"8 Rownoczes$nie prowadzono rokowania z firmg Driggs

87 Posrednicy pozyczkowi. Jw. nr 241 z dn. 21 pazdziernika 1926.

8 Jw., nr 256 z dn. 9 listopada 1926.

8 Jw., nr 243 z dn. 23 pazdziernika 1926.

lu Przyjazd finansisty amerykanskiego. ,,Kurier Warszawski" nr 286 z dn. 17
pazdziernika 1926; ,,Rzeczpospolita” z dn. 19 i 21 pazdziernika 1926; ,,Czas” z dn. 18
pazdziernika 1926.

9 W. Balcerak, Chronologia stosunkéw miedzynarodowych Polski 1924—26.
Warszawa 1958, poz. 5055. Maszynopis powielany na prawach rekopisu; Finansista
angielski w Warszawie. ,,Kurier Warszawski” nr 295 w. z dn. 26 pazdziernika 1926.

'2 Tajne pismo poselstwa RP w Waszyngtonie do MSZ z dn. 29 paZdziernika
1926. AMSZ-Wasz. w. 143. t. Sprawy finansowe.

B ,,Codzienne Wiadomosci Ekonomiczne” nr, 252 z dn. 4 listopada 1926.

g Jw., nr 256 z dn. 9 listopada 1926.

95 Jw.

B Iw., nr 265 z dn. 19 listopada 1926 i nr 270.

9% A.Krzyzanowski, Przebieg rokowan pozyczkowych w r. 1927. W zbiorze:
Polityka i gospodarstwo. Pisma pomniejsze oraz przemoéwienia 1920—1931. Kra-
kow 1931.

B Notatka M. Sokotowskiego dla p. ministra z dn. 18 grudnia 1926. ASMZ.-
Berlin w. 167.
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w Stanach Zjednoczonych o pozyczke dla Starachowic™ i o pozyczke na roz-
budowe warszawskiego wezta kolejowego 10.

Liste t¢ mozna by na pewno znacznie przedtuzyé. Jej zestawienie ma
bowiem charakter do$¢ przypadkowy. Jezeli jednak przyjmiemy nawet, ze
cze$¢ tych pertraktacji nie doprowadzitaby do zadnych skutkéw, to nie-
watpliwym faktem pozostawat wzrost pod koniec 1926 r. zainteresowania
rynkiem polskim ze strony prywatnego Kkapitatu zagranicznego. Utatwiato
to podjecie rokowan o pozyczke dla panstwa, z tym ze nie musiata by¢ to juz
pozyczka typu stabilizacyjnego, powstawaly bowiem mozliwosci starania
sie 0 pozyczki inwestycyjne.

Pozwalato to tez rzadowi omingé zastawiane sidta wciggniecia Polski w or-
bite bezposredniej zaleznosci od Wielkiej Brytanii i Niemiec.

® Sciéle tajny raport radcy handlowego poselstwa RP w Waszyngtonie nr 14
z dn. 23 grudnia 1926. AMSZ-Wasz. w. 148, t. Raporty radcy handlowego.
ioo Pozyczka na wykonczenie wezta warszawskiego. ,,Robotnik” nr 352 z dn. 23

grudnia 1926.
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