Wirginia grabska

WYWOZ KAPITALOW Z NRF

I. UWAGI WSTEPNE

Eksport kapitatdw stanowi juz od przeszto pdt wieku jeden z najwazniej-
szych atrybutow ekspansji imperializmu niemieckiego. Niezaleznie od réznych
zmian, ktére nastepowaly w dziedzinie miedzynarodowych obrotéw kapitato-
wych oraz w sytuacji politycznej i strukturze gospodarczej samych Niemiec,
waga tego czynnika nie malata. RoOwniez po Il wojnie $wiatowej w miare
odradzania sie sity monopoli w Niemczech zachodnich rozszerza si¢ ich eks-
pansja kapitatlowa. Odbywajgcy sie po wojnie wywo6z kapitatbw z NRF ma
jednak szereg nowych cech, bedacych odbiciem zardwno ogdlnych tendencji
w Swiatowym obrocie kapitatowym, jak i warunkow istniejgcych wewnatrz
Niemiec.

Rozpatrujgc proces wywozu kapitatdw z NRF podkresli¢ nalezy, ze roz-
wijato go panstwo, ktore przegrato wojne i na przestrzeni diuzszego okresu
czasu znajdowato sie pod kontrolg wiadz okupacyjnych. W rezultacie wojny
Niemcy formalnie stracily prawie wszystkie lokaty kapitatlowe za granica.
30 X 1945 r. wydana zostata przez Sojuszniczg Rade Kontroli Ustawa nr 5,
ktéra przewidywata przekazanie czteromocarstwowej komisji wszystkich pre-
tensji wynikajgcych z aktywow niemieckich znajdujgcych sie w obcych pan-
stwach\  Wedtug niektdrych Zrodet warto$¢ skonfiskowanego majgtku nie-

mieckiego wynosita w: Austrii 1440 min, Francji — 750 min, Holandii —
500 min, Wiloszech — 400 min, Anglii 85 min, Hiszpanii i Portugalii —
100 min., Szwecji — 100 min, Szwajcarii — 250 min, USA — 500 min DM,

a wiec razem we wszystkich wymienionych krajach — 4 125 min DM2 Nato-
zony zostat rowniez areszt na aktywa niemieckie w krajach Europy potud-
niowo-wschodniej tgcznie z Turcjg oraz Ameryki tacinskiej, stanowigcych
gtéwny teren ekspansji towarowej i kapitatlowej Niemiec w okresie miedzy-
wojennym.

Postanowienia Sojuszniczej Rady Kontroli zostaly jednak bardzo szybko
puszczone w niepamieé¢ przez zachodnie wiadze okupacyjne. W 1 1950—1951
mocarstwa zachodnie poczynity szereg poprawek odnosnie do Ustawy nr 5,
ktére w bardzo powaznym stopniu ztagodzity poprzednio podjetg decyzje

1 Uchwaty Poczdamskie cz. IV. Reparacje z Niemiec. ,Biblioteka Zbioru Do-
kumentéw”, zi 5, 1954.

2 Deutschland Jahrbuch 1949, s. 122 oraz Bunkina, Wniejszniaja ekonomi-
czeskaja ekspansja zapadnogiermanskich monopolij. Moskwa 1958, s. 46.
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w sprawie konfiskaty wilasnosci niemieckiej. Opierajgc sie na tym, monopole
zachodnioniemieckie poprzez osoby trzecie i innymi drogami potrafity ponow-
nie przejag¢é pod kontrole pewng cze$¢ swych dawnych zagranicznych akty-
wow. Pdzniej, w miare umacniania sie¢ pozycji ekonomicznej Niemiec zachod-
nich, zaczely one domaga¢ sie od rzaddw niektérych krajéw zwrotu skon-
fiskowanego mienia. W 1 1951—1954 w Grecji i Turcji zostaly podjete
postanowienia odnos$nie do zdjecia aresztu z mienia niemieckiego i stworzenia
mozliwosci jego wykupienia przez dawnych wiascicieli. Podobne porozumienia
osiggniete zostaty z rzadami krajow Ameryki ktacifskiej oraz czesciowo
z rzgdami Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Belgii, Danii, Luksemburga, Szwecji,
Szwajcarii i Wiochs. W ten sposdb pewna cze$¢ kapitatbw wywiezionych
do innych krajow przed Il wojng Swiatowg zostata przez Niemcy odzyskana.
Wedtug nieoficjalnych ocen ich warto$¢ wynosita 1,6—1,7 mld DM 4

Oprécz postanowien o konfiskacie aktywow zagranicznych istniat rowniez
zakaz wywozu kapitatéw z Niemiec, ktdry w odniesieniu do NRF obowigzywat
formalnie do lutego 1952 r. Nie oznacza to bynajmniej, ze do 1952 r. kapitaty
z Niemiec zachodnich nie byty wywozone. Juz w pierwszych latach po wojnie
wystgpito pewne zjawisko, ktére mozna by nazwac ucieczkg kapitatow. Wypty-
wato ono z niepewnosci sytuacji politycznej i gospodarczej Niemiec i bylo
podyktowane obawg monopoli utraty posiadanych zasobéw. Wartos¢ kapitatdw,
ktére wowczas odptynety za granice, wynosita wedtug oceny Bank fur Deutsche
Lauder 3 mld DM 5 Cze$¢ tej sumy w plzniejszym okresie zostata ponownie
repatriowana, powazna jednak jej kwota zostata za granicg, tworzac w réznych
krajach podstawe dla péZniejszego wywozu kapitatéwe.

Od 1952 r. NRF posiada — z duzymi wprawdzie poczatkowo jeszcze ogra-
niczeniami natozonymi przez organa kontroli finansowej swego rzadu, ktére
zniesione zostaty nieco p6zniej w tymze roku — juz oficjalne prawo do wy-
wozu kapitatow i od tej pory statystyki niemieckie publikuja dane o wyso-
kosci lokat zagranicznych. Dane te nie obejmujg niestety wszystkich form
wywozu kapitatéw, takich np. jak dtugoterminowe kredytowanie eksportu czy
wywdz kapitatow panstwowych, lecz koncentrujg sie na jednej tylko naj-
bardziej klasycznej, tzn. na prywatnych lokatach bezposrednich. Uwzgled-
nienie tylko tej jednej formy nie oddaje w najmniejszym stopniu obrazu rze-
czywistych rozmiarow wywozu kapitatdbw z Niemiec zachodnich, gdyz bezpo-
Srednie lokaty kapitatbw prywatnych stanowig nieznaczng tylko cze$¢ ogol-
nego ich wywozu.

Niski udziat bezpo$rednich lokat prywatnych w wywozie kapitatdw Swiad-
czy natomiast o tym, ze w tej formie nie posiada wywd6z ten w chwili obecnej

* ,Neue Ziircher Zeitung” z dn. 17 X1 1954 r.
4A. Bielczuk, WywoZ kapitata uz zapadnoj Giermanii. Moskwa 1957, s. 149.
5, Deutsche Finanzwirtschaft” nr 7, 1951.

*A. Bielczuk w cytowanej juz pracy ocenia wielko$¢ kapitatdw, ktére nie
wrécity do NRF w wyniku wspomnianej ucieczki na 1—15 mld DM.
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dostatecznie sprzyjajacych warunkéw. Tendencja zmierzajgca do zmniejszenia
Wywozu prywatnego kapitatu pozyczkowego wystepuje we wszystkich pan-
stwach kapitalistycznych, jednakze ze szczegdlng sitg ujawnita sie ona wiasnie
w Niemczech zachodnich, poniewaz obok czynnikéw ogélnych oddziatywuja
tu przyczyny wyplywajace z wewnetrznego rozwoju kraju.

Po Il wojnie Swiatowej w Niemczech zachodnich wystgpito zjawisko,
ktore okresSlane jest jako nienadgzanie zasobow finansowych za produkcyj-
nymi mozliwosciami kraju. Ono to spowodowato, ze tzw. nadmiar kapitatow
prywatnych, ktory zasadniczo wpitywat na ich wywo6z w przesztosci, obecnie
nie wystepuje. Przez ,nadmiar kapitatow” rozumiemy taka sytuacje, Kiedy
kapitaty przejsciowo niezaangazowane, nie znajdujagc dostatecznie dogodnych
Warunkéw lokaty na miejscu, odptywajg do innego kraju, ktéry gwarantuje
im znacznie wyzszg stope zysku. Szeroki zakres inwestycji wewnetrznych,
spowodowanych poczatkowo potrzebg odbudowy gospodarczej, a pozniej wy-
sokg koniunkturg w Niemczech zachodnich, stwarzat warunki, w ktérych
monopole mogly osigga¢ wysokie zyski od swych kapitatow w kraju, nie na-
razajac sie na ryzyko zwigzane z ich wywozeniem. O szczeg6lnie duzych mo-
zliwosciach takiego zuzytkowania kapitatdw w Niemczech zachodnich moze
«Swiadczy¢ fakt, ze udziat inwestycji brutto w produkcie spotecznym wynosit
tu w 1 1952—1960 ok. 22400) podczas gdy we Francji — 17,3%, w Stanach Zjed-
noczonych 17—17,5°%0,a w Wielkiej Brytanii — 14,7,/07 Sytuacja taka nie tylko
zawezata ramy dla wywozu prywatnych kapitatdw z Niemiec zachodnich,
lecz stwarzata warunki przyciggania ich tu w znacznych ilosciach z krajow
obcych. W wyniku tego jeszcze w 1958 r. ogdlna suma przywiezionych po
wojnie prywatnych kapitatbw do Niemiec zachodnich przewyzszata sume ta-
kichze kapitatéw stamtad wyeksportowanych i wynosita 2299 min DM wobec
2 084 min DM wywiezionych8 W tym samym kierunku dziataty réwniez re-
strykcyjne posuniecia banku emisyjnego, ktére byty wprawdzie uzasadnione
z przyczyn koniunkturalnych, lecz w konsekwencji, powodujgc wzrost stopy
procentowej, hamowaty jeszcze bardziej tempo wywozu kapitatow.

Na niezbyt zywe tempo wywozu (w postaci lokat bezposrednich) prywat-
nych kapitatbw z Niemiec zachodnich oddzialywaly réwniez warunki, jakie
wytworzyty sie w krajach stanowigcych gtéwny przedmiot zainteresowania
monopoli zachodnioniemieckich, a mianowicie w krajach stabo rozwinietych.
Dziatata tu przede wszystkim obawa, ze rozwijajgce sie przemiany spoteczno-
polityczne w tych krajach moga spowodowa¢ utrate lokowanych tam ka-
pitatow.

Z przemianami, ktére nastapity w krajach stabo rozwinietych, taczy sie
dalsza niezmiernie wazna okoliczno$¢ polegajaca na tym, ze monopole nie
mogq juz dzi$ osiaga¢, tak jak to miato miejsce dawniej, zbyt wielkich zyskéw

7 Statistisches Jahrbuch fiir die Bundesrepublik Deutschland 1961. Interna-
tionale tlbersichten, s. 146.
8 ,,Frankfurter Allgemeine Zeitung” z dn. 7 IV 1959 .r
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od lokowanych tam kapitatdw (dotyczy to szczegdlnie oprocentowania kredy-
tow). Uzyskanie politycznej samodzielnosci przez kraje dawniej zalezne pozwala
im na pewng swobode w nawigzywaniu kontaktéw gospodarczych oraz na
dobieranie sobie partnerow handlowych. Kraje te majg duze mozliwosci roz-
wijania wspoOtpracy z panstwami socjalistycznymi, ktéra oparta jest na zasa-
dach rownosci i wzajemnych korzySci gospodarczych. Istniejacy w Kkrajach
stabo rozwinietych ogromny gt6d kapitatowy zmusza je jeszcze wprawdzie
do korzystania w szerokim zakresie ze znacznie drozszych kredytéw udziela-
nych im przez parnstwa imperialistyczne, niemniej majg one dzi§ znacznie
wieksze niz kiedykolwiek mozliwosci stawiania pewnych warunkéw swym
partnerom. Z tych tez wzgledéw stopa procentowa od udzielanych przez mono-
pole kredytéw, chociaz jest jeszcze znacznie wyzsza od tej, jakg ofiarujg
panstwa socjalistyczne (w pierwszym wypadku waha sie ona w granicach
5—7°0, w drugim 2—3&f®), nie jest zbyt atrakcyjng dla két zachodnioniemiec-
kich, ktére majg moznos$¢ uzyskiwania na rynku krajowym niemal dwukrot-
nie wyzszych zyskéw. Z obliczen przeprowadzonych w Niemczech zachod-
nich wynika, ze w 1960 r. czysty zysk 497 spdtek, ktérych kapitat zaktadowy
stanowit 55,7°/0 catego kapitatu akcyjnego NRF, wynosit 1I°/0°. Byta to stawka
przecietna. W szeregu najwiekszych monopoli, jak koncern Mannesmanna,
Farbenfabrik Bayera A. G., Farbwerke Hoechts A. G., Maschinenbau A. G.
— zyski ksztaltowatly sie w granicach 14—18"0 kapitatlu podstawowegold

Brak ,nadwyzek kapitatowych” i nienadgzanie rynku papier6bw warto-
Sciowych za wzrostem wewnetrznego zapotrzebowania na kapitat wzmogty
dazenie do poszukiwania takich form wywozu kapitatow, ktére nie wigzatyby
sie z emisjg papier6w wartosciowych na rynku pozyczkodawcy. Te same
czynniki dziataty rowniez w kierunku wiekszego zaangazowania panfstwa
w proces wywozu kapitatow, czy to w postaci bezposredniego eksportera ka-
pitatdw, czy tez jako sity oddziatywujacej na dynamike wywozu kapitatdéw
przy pomocy specjalnych srodkéw. W wyniku takiego stanu rzeczy w Niem-
czech zachodnich wyksztatcity sie po wojnie trzy zasadnicze formy wywozu
kapitatow:

1. Wywoéz kapitatéw prywatnych i panstwowych w postaci $rednio- i dtu-
goterminowego kredytowania eksportu towarow.

2. Wywoz kapitatow prywatnych i panstwowych za posrednictwem insty-
tucji miedzynarodowych zajmujacych sie finansowaniem rozwoju
gospodarczego w réznych krajach.

3. Bezposrednie lokaty kapitatow prywatnych.

Statystyki niemieckie, jak juz na to wskazano, uwazajg za wiasciwy wy-

woéz kapitatow tylko forme trzecig. Tymczasem prawdziwy obraz rozmiaréw

9 M. Kruk, Was zahlen die Gesellschaften. Frankfurter Allgemeine Zeitung”
z dn. 5V 1962 r.

10 ,.Volkswirt” nr 18, 1962, s. 823 oraz ,Frankfurter Allgemeine Zeitung”
zdn. 2V 1962 r.
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tego zjawiska uzyska¢ mozna tylko przy uwzglednieniu pierwszej formy,
poniewaz obejmuje ona od 60 do 70°% ogo6lnego wywozu kapitatdw z NRF.
Powstaje jedynie pytanie, czy S$rednio- i dtugoterminowe kredytowanie eks-
portu mozemy uwaza¢ za wywo6z kapitatow? Szereg autoréw odpowiada na
powyzsze pytanie twierdzgco, dajagc odpowiednig argumentacje swego stano-
wiska u. W najogolniejszych zarysach sprowadza sie ona do tego, ze kredyto-
wanie eksportu, ktére przed wojng byto, jesli chodzi o dtugoterminowosc,
zjawiskiem sporadycznym, obecnie przybrato charakter proceséw ciggtych
o niezwykle szerokim zasiegu. Kredyty eksportowe udzielane sg przez NRF
na czas od 4 do 6, a bywaja takze wypadki, kiedy przyznaje sie je na okres
powyzej 20 lat. Udzielanie kredytéw eksportowych na tak diugi przecigg czasu
pocigga za sobg jakosSciowe zmiany, co uwidacznia sie w pobieraniu od kre-
dytdw tych okre$lonego procentu. Wprawdzie pobierany procent nie zawsze
bywa wyodrebniony, niekiedy jest on po prostu wkalkulowywany w cene,
ktéra z reguly przy dostawach kredytowych jest odpowiednio podwyzszona.
W kazdym razie nastepuje tu systematyczne przywlaszczenie sobie wartosci
dodatkowej wytwarzanej przez spoteczenstwo kraju, ktdry towary zakupuje,
co jest zasadniczg cechg wywozu kapitatéw. Z uwagi na to, ze kredytowanie
dostaw nie stwarza podstaw do nabywania prawa wiasnosci na jakiekolwiek
obiekty w kraju importera, pobieranie warto$ci dodatkowej wytworzonej
przez robotnikow tego kraju nastepuje w formie procentéw, a nie dywidendy.
Niemniej mamy tu do czynienia z wywozem kapitatu pozyczkowego.

Nalezy jednak podkresli¢, ze $rednio- i dtugoterminowe kredytowanie eks-
portu, bedac w swej istocie wywozem kapitatu pozyczkowego, ma jednak
szereg specyficznych cech odr6zniajgcych je od normalnych form kapitatu
pozyczkowego. Po pierwsze — $rednio- i dtugoterminowe kredytowanie dostaw
jest nieroztgcznie powigzane z wywozem towardw, przy czym wystepuje tu
zalezno$¢ odmienna od tej, jaka ma miejsce przy normalnym wywozie kapi-
tatdbw. Wywdz towarOw mianowicie nastepuje tu nie dlatego, ze zostat on
wywotany uprzednim wywozem kapitatdw, lecz przeciwnie, wtasnie dlatego,
ze okreslone towary zostaty sprzedane na warunkach dtugoterminowego kre-
dytu, co staje sie rownoznaczne z wywozem kapitatow. Po drugie — w cenie
ptaconej przez nabywce za dostarczony mu towar taczg sie jednoczesnie dwa
elementy: jednym z nich jest eksport towaréw, drugim — eksport kapitatow.
W zadnej innej formie wywozu kapitatow nie tgczyly sie dotychczas ze soba
tak SciSle te dwa elementy, jak w kredytowaniu eksportu.

Srednio- i diugoterminowe kredyty eksportowe w zasadzie udzielane sg
przy dostawach inwestycyjnych. Urzadzenia inwestycyjne sg z reguty bardzo

n E. Chmielnickaja, Monopolisticzeskij Kapitalizm w zapadnoj Gier-
manii. Moskwa 1959; A. Bielczuk, Wywoz kapitata uz zapadnoj Giermanii.
Moskwa 1957; H. Beckendorf, Finanzierungsinstitutionen und Finanzierungs-
praxis beim westdeutschen Investitionsgiiterexport. ,Mitteilungen Rhein-Westf.-
Institut fur Wirtschaftsforschung” H. 10, 1959.
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kosztowne, dlatego tez importerowi trudno jest nabywac je bez uzyskania
kredytow, przy czym istnieje tu gwarancja ich sptaty z dochodéw uzyski-
wanych po kilku latach z przedsiebiorstw wybudowanych w ramach wspom-
nianych inwestycyj.

Struktura handlu zagranicznego ulegta po Il wojnie Swiatowej duzym
zmianom W obrotach towarowych ogromng role zaczely teraz odgrywac
urzadzenia inwestycyjne, ktére stanowig gtéwng grupe towarowa nie tylko
w wymianie handlowej pomiedzy krajami uprzemystowionymi a stabo roz-
winietymi, lecz réwniez w obrotach pomiedzy krajami odznaczajgcymi sie
wysokim uprzemystowieniem. Swiadczy to, ze przeksztatcanie sie $rednio-
i diugoterminowych kredytéw handlowych w nowg forme wywozu kapita-
tow wyptywa nie tylko z takich czy innych posunie¢ polityczno-gospodar-
czych poszczegllnych krajéw, lecz jest w pewnym stopniu rezultatem przy-
czyn obiektywnych. Powyzszy fakt nie stoi jednak w sprzecznosci z twier-
dzeniem, ze ta nowa forma wywozu kapitatdw najwieksze zastosowanie ma
w Niemczech zachodnich, bowiem précz oméwionych juz czynnikéw we-
wnetrznych, ktére w tym Kkierunku oddziatywaty, znalazty tu najwieksze
odbicie réwniez przyczyny obiektywne. Niemcy zachodnie sg w tej chwili
najwiekszym po Stanach Zjednoczonych producentem i eksporterem maszyn
i urzadzen inwestycyjnych. Ich udziat w produkcji obrabiarek wynosi w $wie-
cie kapitalistycznym okoto 22°%c; a w eksporcie okoto 32°»; w niektérych dzie-
dzinach przemystu maszynowego za$ udziat zachodnioniemieckich kwot eks-
portowych w og6lnych rozmiarach produkcji siega 50—52°/012

ii. Srednio- i dfugoterminowe kredytowanie eksportu w nrftf

Najpowazniejszymi osrodkami kredytowania sg w NRF dwa specjalnie
powotane do tego celu banki: Ausjuhr Kred.it AG i Kredit-Anstalt jur Wieder-
aufbau.

Ausjuhr Kredit AG (AKA) powotany zostat do zycia w marcu 1952 r.
we Frankfurcie nad Menem, a wiec natychmiast po uzyskaniu przez NRF
oficjalnego prawa do eksportu kapitatow. W utworzeniu AKA wziety udziat
32 banki, w tym trzy najwieksze banki niemieckie: Deutsche-Bank, Dresdner-
Bank i Kommerz-Bank, 11 bankéw panstwowych i szereg prywatnych. Ope-
racje kredytowa bank realizuje poprzez dwa fundusze specjalne wyodreb-
nione dla tego celu: fundusz A, dla ktdrego s$rodki kredytowe w wysokosci
270 min DM rocznie udzielajg banki prywatne oraz fundusz B dysponujacy
sumg 600 min DM, dostarczong przez Bank Deutscher Lander. Wydzielony
zostat rdwniez specjalny fundusz dla Jugostawii z kredytem rocznym w wy-
sokosci 30—40 min DM. Kredyty AKA udzielane sg w zasadzie najdtuzej na
okres czteroletni, w poszczeg6lnych jednak przypadkach termin moze by¢
przesuniety. Kredytu udziela eksporter zachodnioniemiecki po uprzednim

12 ,,Yolkswirt” nr 14 z dn. 8 IV 1961 r., s. 595.
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zaakceptowaniu takiej transakcji przez AKA i uzyskaniu od banku tego na
ten cel $rodkéw. Udziatl samego eksportera w kredycie poczatkowo wynosit
20%, od 1954 r. za$ podniesiony zostat dla kredytow z funduszu B, a od
1956 r. takze z funduszéw A — do 40% 1S

W okresie od 1952 do 1960 r. bank AKA zawart umowy o udzielenie kre-
dytéw z wiasnych $rodkéw na sume 5385 min DM. Po uwzglednieniu za$
Wspomnianego wyzej obowigzkowego udziatu eksporteréw okazuje sie, ze
og6lna suma S$rednioterminowych kredytow udzielona za posrednictwem tej
instytucji wynosita 8293 min DM #.

Jesli chodzi o podziat kredytow pomiedzy poszczegdlne kontynenty, to
poczagtkowo odpowiadat on mniej wiecej udziatowi réznych panstw i regio-
néw w eksporcie NRF. W 1956 r. np. Europa partycypowata w kredytach
AKA w 512%, Azja — 15,8%, Afryka — 8,6%, Ameryka — 20,9% (w tym
P6tnocna — 13,5%). Ale z biegiem lat wiekszo$¢ udzielanych kredytow wy-
raznie przesuwa sie na kraje stabo rozwiniete. Tak np. w 1960r. w umowach
0 kredyty z Niemcami zachodnimi Europa uczestniczyta tylko w 37,7%, Afryka
zas w 23,6%, Azja — 258°0, Ameryka P6inocna — 2,4%, Ameryka Potud-
niowa — 10,6% 15

Wysoko$¢ oprocentowania kredytéw uzalezniona jest od tego, z ktérego
funduszu sg one udzielane. Ogo6lnie ustalono, ze stopa procentowa dla kredy-
tow z funduszu A utrzymywac sie¢ ma na poziomie o 3,5% wyzszym od stopy
redyskontowej Bundesbanku, za$ z funduszu B na poziomie o 1,5% wyzszym.
Zasada ta nie jest jednak rygorystycznie stosowana, gdyz na przestrzeni
wszystkich lat dziatania AKA zaobserwowa¢ mozna byto odchylenia w tym
zakresie. Tak np. do 1956 r. przy stopie redyskontowej 3,5%, kredyty z fun-
duszu A byly oprocentowywane na 6,75%, a z funduszu B 4,5%. Od marca
1956 r., kiedy stopa redyskontowa podniesiona zostata do 4,5%, oprocentowanie
kredytow wynosito odpowiednio 8% i 6%, a w 1960 r., przy podniesieniu stopy
redyskonta przez Bundesbank do 5%, 7,75% i 6,5%18

Warunki, na jakich odbywa sie kredytowanie zagranicznych odbiorcéw
przez eksporterow zachodnioniemieckich nie sa znane, gdyz stanowig one
tajemnice handlowg. W kazdym razie pobierany procent musi byé wyzszy
od przytoczonej wyzej stopy procentowej stosowanej przy udzielaniu kre-
dytdw przez AKA, gdyz w przeciwnym razie eksporter nie bytby zaintereso-
wany w zawieraniu takiej transakcji. Sotodnikow w cytowanej juz pracy
przytacza przyktad koncernéw Kruppa i Demag, ktore przy budowie zaktadow
metalurgicznych w Indiach pobieraty od udzielanych kredytéw 10—12%.
Nalezy przy tym pamietac, ze przy tego rodzaju transakcjach podana w umo-

13 ,,Aussenhandelsdienst” nr 16, 1960, s. 7.

14 ,,Der Volkswirt” 1956, nr 15; ,Mitteilungen Rhein-Westf.-Institut fiir Wirt-
schaftsforschung” nr 10, 1959; ,,Problemes Economigues” z dn. 8 VIII 1961

15 ,Mitteilungen fiir den Aussenhandel”. Berliner Bank Nr 7, 1960, s. 6.
10 ,,Problemes Economigues” z dn. 8 VIII 1961 r.
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wie stopa procentowa czestokro¢ nie jest rzeczywistym odbiciem catej za-
bieranej przez udzielajgcego kredytu wartosci dodatkowej, gdyz cze$¢ jej
moze by¢ przez niego przywilaszczana réwniez przez podniesiong cene.

Drugim os$rodkiem kredytowania eksportu w NRF jest powotany do zycia
w listopadzie 1948 r. bank pn. Kreditanstalt fur Wiederaujbau (KfW). Dzia-
falnos$¢ tej instytucji wigze sie jak nascislej z planem Marchalla, poniewaz do
jej dyspozycji oddawane byty fundusze ekwiwalentne otrzymywane w jego
ramach. Przy pomocy tych funduszy, jak réwniez przy pomocy doraznych
zasitkébw panstwa i czesSciowego korzystania ze Srodkéw Bundesbanku —
KjW zaopatruje wszystkie galezie gospodarki zachodnioniemieckiej w $red-
nio- i diugoterminowe pozyczki. Szczeg6lng opieka w ramach tej akcji po-
zyczkowej otaczane sg te gatezie przemystu, ktére majg charakter eksportowy,
a ktorym Kjw udziela nie tylko pozyczek inwestycyjnych, lecz réwniez kre-
dytow i wszelkiego rodzaju innych ulatwien przy zawieraniu transakcji
z zagranicg.

Od 1952 r., kiedy dla finansowania eksportu powotane zostato specjalne
konsorcjum bankowe AKA, KjW skoncentrowat swg dziatalno$¢ wyltacznie na
kredytach eksportowych diugoterminowych od piecio- do o$mioletnich. W tym
celu utworzony zostat fundusz w wysokos$ci 483 min DM, z ktérego do 1955 r.
udzielono na okres 8 lat pozyczek na sume 355 min DM17 Ze Srodkéw Kjw
czesciowo (ok. 240 min DM) sfinansowana zostata w 1 1958—1962 budowa
stalowni w Indiach, ktérej ogdlne koszty wynoszg 600 min DM. Rola Kjw
w zakresie finansowania eksportu oraz wywozu kapitalu niezwigzanego
z obrotem towarowym, szczegllnie wzrosta w zwigzku z zaktualizowaniem
sie szeroko zakrojonych projektow pomocy gospodarczej dla krajow stabo
rozwinietych (Entwicklungshilje). KfW zwiekszyt przede wszystkim swoje
$rodki na finansowanie eksportu, tworzagc w 1960 r. specjalny fundusz w wy-
sokosci 260 min DM dla realizacji transakcji zwiagzanych z budowg wiekszych
obiektow inwestycyjnych zagranicg 18

A ponadto KfW stata sie os$rodkiem udzielania diugoterminowych kredy-
tbw na podstawie gwarancji panstwowych 0 W 1959 r. rzad federalny posta-
nowit gwarantowaé kredyty ,jesli stuzg one finansowaniu obiektow godnych
zainteresowania lub szczegélnie waznych z punktu widzenia narodowego” 2.
Tak wiec korzystajgcemu z kredytu klientowi zagranicznemu przyznaje sie
okres splaty siegajgcy 5 lat, eksporter za$ zachodnioniemiecki inkasuje od
razu sume nalezng mu za wykonane dostawy. O zakresie nowych mozliwosci
w dziedzinie wywozu kapitatu, jakie powstajg w zwigzku z wspomniang
decyzjg rzadu moze Swiadczy¢ fakt, ze wedtug ogdlnych planobw NRF udziat

7A. Bielczuk, Wywoz kapitata uz zapadnoj Giermanii, s. 62.
18 ,,Frankfurter Allgemeine Zeitung” z dn. 24 1 1961 r.

19 ,,Deutsche Zeitung mit Wirtschaftszeitung” z dn. 5 Ill 1961 r. oraz ,Pro-
blernes Economigues” z dn. 8 VIII 1961 r.
> |bid.

Przeglad Zachodni, nr 5, 1962 Instytut Zachodni



Wywéz kapitatbw z NRF 93

kredytow pochodzacych z gwarancji panstwowych w rozwoju ,pomocy” dla
krajow stabo rozwinietych wynosi¢ ma w 1 1961—1971 — 17 mild DM2Z
W 1960. r. KfW zawarta na podstawie gwarancji panstwowej umowy o udzie-
lenie kredytow na og6lng sume 363,3 min DM, z czego kredyty towarowe
wynosity 154,9, a pozyczki nie zwigzane z dostawami towarowymi 2084 min
DM. Z wilasnych S$rodkéw bank udzielit w 1960 r. pozyczek na sume
110 min DM

W 1961 r. ogdlna kwota zawartych za posrednictwem KfW umoéw kredyto-
wych wyniosta 1,8 mld DM2 Ztozyty sie na nig zaréwno fundusze wtasne
jak i' gwarancje panstwowe oraz S$rodki uzyskane z rynku kapitatlowego.
Jest to kwota, na ktdrg opiewajg zawarte umowy, nie musi by¢ ona jednak
robwnoznaczna ze Srodkami wyptaconymi przez bank w danym roku. Wobec
tego nie mozemy wszystkich przytoczonych tu danych bra¢ za podstawe do
obliczen faktycznych rozmiaréw odptywu kapitatow z NRF w poszczegdlnych
latach. Przytoczone powyzej dane $Swiadczg jednak, ze KfW stat sie w ostat-
nim okresie niezwykle waznym os$rodkiem wywozu kapitatdéw z NRF, o$rod-
kiem pobudzajacym w ogromnym stopniu prywatng dziatalno$¢ kredytowa,
przez zdjecie z niej wszelkiego ryzyka. Je$li chodzi o og6lng sume faktycznie
wywiezionych za posrednictwem KfW kapitatow, to — biorgc pod uwage
przytaczane tu dane o pozyczkach udzielonych do 1960 r. oraz ewentualne
rozmiary wyptat, ktdre mogty mie¢ miejsce w 1961 r.24 mozna by je okreslié
na 1,2—1,5 mld DM.

Na podstawie dziatalnosci dwéch omowionych wyzej instytucji kredyto-
wych — Ausfuhr Kredit AG i Kreditanstalt fur Wiederaufbau — mozna po-
kusi¢ sie o prébe obliczenia og6lnych rozmiaré6w wywozu kapitatbw z NRF
dokonanego w ramach finansowania eksportu. Nie bedzie to obliczenie zbyt
doktadne z catego szeregu wzgledow. Po pierwsze dlatego, ze z omawianego
zakresu brak oficjalnych statystyk, a dane uzyskane z przytaczanych tu
zrodet nie zawsze mogg by¢ doktadne i wyczerpujace. Po drugie — ze wzgledu
na samg forme wywozu kapitatow i okresy, na ktore kredyty sg udzielane.
Jesli chodzi o kapitat pozyczkowy, a kredyty eksportowe zaliczyliSmy do tego
rzedu, to w istocie swej ma on charakter zwrotny, a wiec po uptywie pew-
nego okresu czasu musi by¢ zwrocony. W wypadku dtugoterminowego wy-
wozu kapitatu pozyczkowego, przy ktoérym sptata nastepuje po 10, 15, 50
i wiecej latach, przedstawienie sytuacji w tym zakresie za jedno dziesiecio-
lecie uwzglednia wszystkie wywiezione w tym czasie kapitaty. Tu jednak
mamy do czynienia przede wszystkim z Srednioterminowymi kredytami han-

2 ,Frankfurter Allgemeine Zeitung” z dn. 24 | 1961 r.
23 ,,Deutsche Zeitung mit Wirtschaftszeitung” z dn. 5 Il 1961 r.
23 ,Frankfurter Allgemeine Zeitung” z dn. 30 IV 1962 r.

2 ,Frankfurter Allgemeine Zeitung” z dn. 30 IV 1962 r. podaje, ze udziat
KfW w ogélnej pomocy gospodarczej wynosi ok. 1,9 mld DM, z czego wyptacono
ok. 30%.

Przeglad Zachodni, nr 5, 1962 Instytut Zachodni



94 Wirginia Grabska

dlowymi, ktore, szczeg6lnie gdy chodzi o AKA, udzielane sg na okres 3—4 lat.
W tej sytuacji udzielone o$rodkom zagranicznym kredyty juz po stosunkowo-
krotkim okresie czasu zaczynajg wraca¢ do NRF, co umniejsza ogélng sume
kapitatdw wywiezionych w danym okresie czasu.

W zwiazku z tym odpowiednich obliczen w tej dziedzinie nalezy doko-
nywac¢ wedtug takiego klucza, ktéry pozwolitby na uchwycenie rzeczywistego
stanu ulokowanych z rozpatrywanego tu tytutu za granicg kapitatow. Uwzgled-
niajac wiec rotacje kapitatow za najbardziej odpowiedni dla podejmowanych
tu obliczen mozna uwazac¢ okres ostatnich czterech lat. Dotyczy to szczeg6lnie
kapitatbw wywozonych za posrednictwem AKA, gdyz pozyczki KfW udzie-
lane sa na znacznie diuzsze okresy czasu i moga byé potraktowane jako
kredyty diugoterminowe. Biorgc wiec pod uwage zasade przecietnej cztero-
letniej rotacji dla kredytow AKA mozna wyciggngé nastepujace wnioski co
do ogo6lnych rozmiar6w wywozu kapitatbw z NRF w ramach finansowania
eksportu. Kredyty udzielone przez AKA w 1 1958—1961 wynosity —
2919 min DM. Kredyty udzielane przez eksporteréw pokrywane sa jednak
tylko w 60°%0 przez konsorcjum AKA, zatem rzeczywista ich suma byta odpo-
wiednio wyzsza i wynosita 4 859 min DM. Wszystkie za$ kredyty udzielane
przez KfW od 1952 r. uwzgledniajgc réwniez sumy objete umowami za 1961r.,
wynosity 1168,9 min DM2i. Razem wiec kredyty obu wymienionych insty-
tucji udzielone zagranicy powinny na koniec 1961 r. zamyka¢ sie w sumie
6 027,9 min DM.

1. WYwWoOz KAPITALOW PANSTWOWYCH | PRYWATNYCH
W RAMACH ORGANIZACJI MIEDZYNARODOWYCH

Do organizacji miedzynarodowych zajmujacych sie wywozem kapitatow
z jednych krajow do drugich zaliczy¢ nalezy przede wszystkim dwie wy-
specjalizowane agendy ONZ — Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju
oraz Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Obie te organizacje powotane zo-
staty do zycia w 1944 r. w Bretton Woods. Poczatkowo ich zadaniem byto
usuwanie trudnosci wyptywajacych z ograniczen ptatniczych oraz stworzenie
warunkéw dla powrotu do wymiany wielostronnej i normalnego funkcjono-
wania wywozu kapitatbw. Miedzynarodowy Bank zajgé sie miat finansowaniem
matoatrakcyjnych inwestycji infrastrukturalnych, aby otworzy¢ dostep
kapitatom prywatnym do obiektéw bardziej rentownych i tym samym za-
checi¢ dysponujacych tymi kapitatami przedsiebiorcéw do inwestowania.
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy za$ poprzez stworzenie kapitatu pod-
stawowego, sktadajgcego sie z kwot w walutach poszczeg6lnych krajéow i do-
larowo-ztotych, miat stanowi¢ namiastke funkcjonujacej przed wprowadze-
niem ograniczen waluty zlotej. Rozszerzajgca sie na tej nowej podstawie

5 Dane do 1959 r. wg raportu Europejskiej’ Organizacji Wspo6tpracy Gospo-
darczej; cyt. za: ,,Biuletyn Inostronnoj Kommerczeskoj Informacji” nr 105. 1961,
s. 3. Dane za 1. 1960—1961 wg , Frankfurter Allgemeine Zeitung” z dn. 5 V 1962 r.
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miedzy cztonkami Funduszu wymiana wielostronna doprowadzi¢ miata
do stopniowego zniesienia ograniczen i zastgpienia ich ptatnoSciami wolno-
dewizowymi. W funkcjonowaniu takiego systemu zainteresowane byty przede
Wszystkim Stany Zjednoczone, poniewaz ich mozliwosci ekspansywne
hamowane byly sztywnymi przepisami ograniczen. Zamiary powyzsze po-
niosty jednak catkowite fiasko. Powr6t do wymiany wielostronnej uzalez-
niony byt bowiem nie od lepszego czy gorszego dziatania skonstruowanego
w tym celu mechanizmu, lecz od poprawy sytuacji ptatniczej krajow zachod-
nioeuropejskich. Sytuacja ta za$ ksztattowata sie przez diuzszy czas bardzo
niepomyslinie, gdyz wszystkie kraje zachodnioeuropejskie posiadaty ujemny
bilans ptatniczy wobec Standw Zjednoczonych, co pociggato za sobg ciggte
zapotrzebowanie w ramach Funduszu wytgcznie na walute amerykanska.
Zasoby dolarowe Funduszu na skutek tego szybko sie wyczerpaly i dzia-
talno$¢ jego zostata zahamowana. Fundusz nie zostat jednak rozwigzany,
lecz dostosowat sie do wytworzonej sytuacji. Jego nowym zadaniem stato
sie dostarczanie, potrzebujgcym tego krajom, pomocy w postaci dewiz dla
przezwyciezania przejsciowych trudnosci w bilansie ptatniczym. Bylo to
szczeg6lnie wazne po wprowadzeniu w 1958 r. przez kraje zachodnioeuro-
pejskie wymienialnosci walut. Przejsciowy brak bowiem zagranicznych $rod-
kéw ptatniczych mégt spowodowa¢ gwattowng deprecjacje takiej czy innej
waluty. Fundusz udziela kredytow S$rednioterminowych na okres 3—5 lat.

Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju funkcjonowat na przestrzeni
wszystkich lat swego istnienia normalnie, przy czym w poczatkowym okresie
udzielane przez niego kredyty byty, ogdlnie rzecz biorgc, niewielkie. P0zniej
natomiast, w miare powiekszania sie mozliwosci ptatniczych krajow zachod-
nioeuropejskich, rozmiary kredytowania przeprowadzanego przez te instytucje
rozszerzyty sie. Bank wudziela pozyczek diugoterminowych na okres od
10—25 lat. Stopa procentowa poczatkowo wynosita 3,5, a w ostatnich latach
wzrosta do 6°/0%

Niemcy zachodnie nalezg do obu powyzej wspomnianych instytucji od
1952 r. Poczatkowo ich udziat byt tu stosunkowo niewielki, gdyz wynosit
w obu przypadkach po 330 min doi., przy czym kwota rzeczywistej wpilaty
do Banku Odbudowy wyniosta 20"/o tej sumy (2% w ztocie i 18°/0 w walucie
krajowej, reszte wptaca dany kraj w wypadku konkretnego zapotrzebowania
banku). Korzystajagc jednak z tego, ze w 1959 r. Bank zwrocit sie do krajow
cztonkowskich o podwojenie subskrypcji, NRF podniosta swag kwote udzia-
towa prawie trzykrotnie, powiekszajagc jg do 1050 min doi.2 W ten spos6b
zajeta ona razem z Francja, ktéra subskrybowata identyczng kwote, trzecie
miejsce posrod cztonkéw Banku, jezeli chodzi o wielko$¢ udziatu, po Stanach
Zjednoczonych, z 6 350 min i Wielkiej Brytanii z 2600 min doi. Po zaawan-
sowaniu do czotowej grupy wierzycieli, NRF zaczeta bardziej aktywnie uczest-

28 Jw — Raport OEEC.
27 Deuts¢hes Wirtschaftsinstitut. ,Bericht” nr 8, 1962, s. 15.

Przeglad Zachodni, nr 5, 1962 Instytut Zachodni



9% Wirginia Grabska

niczy¢ w pozyczkach aranzowanych przez Bank, udzielajgc ich zaréwno ze
Srodkéw panstwowych, jak i poprzez wywo6z kapitatbw prywatnych. Dla
finansowania swych kredytow Bank czerpie $rodki zaréwno z sum udziela-
nych bezposrednio przez poszczegdlne parnstwa cztonkowskie, jak rowniez
poprzez emisje obligacji na rynkach niektérych krajow. Dotychczas najsze-
rzej udostepniaty swoj rynek w tym zakresie Stany Zjednoczone, Wielka
Brytania i Szwajcaria. Obligacje rozpisywane na rynku jednego kraju moga
znalezé sie w posiadaniu innego kraju w drodze zakupu. Ostatnio duzg ilos¢
takich obligacji zakupit zachodnioniemiecki Bundesbank, przyjmujac tym
samym na siebie wierzytelno$é. Jesli nie braé pod uwage wczesniejszych
pozyczek udzielanych przez Bank Swiatowy w bardzo niewielkich rozmiarach
na okres ok. 15 miesiecy, to w czasie od 1956 do 1959 r., zgodnie z cytowanym
juz raportem OEEC, NRF zakupita obligacji i udzielita pozyczek na sume
443 min doi. czyli — w przeliczeniu na marki wedtug obecnie obowigzujgcego
kursu — 1772 min DDM. W 1960 r. pozyczki Bundesbanku dla Banku Swia-
towego wynosity 1 mldS a w 1961 r. ok. 300 min DMZ. W sumie wiec, nie
wliczajagc wktadoéw cztonkowskich, NRF zainwestowata poprzez Bank Swia-
towy do konca 1961 r. ponad 3 mid DM.

W ostatnich latach NRF bardzo umocnita swojg pozycje réwniez w Mie-
dzynarodowym Funduszu Walutowym. Podstawe do tego stworzyt ogromny
wzrost roli NRF w obrotach $Swiata kapitalistycznego. Podczas gdy jeszcze
w 1950 r. udziat eksportu zachodnioniemieckiego w ogdélnym eksporcie $wiata
kapitalistycznego wynosit 3,6°0, to w 1960 r. powiekszyt sie on do 10,2°/03>
Systematycznie osiggane duze nadwyzki w bilansie handlowym przyczynity
sie do nagromadzenia przez NRF duzego zasobu dewiz i ztota. Pod koniec
1960 r. Niemcy zachodnie posiadaty zasobdw tych na sume 30480 min DMsl,
co stawiato je pod tym wzgledem na drugim miejscu po Stanach Zjednoczo-
nych. Wszystko to sprawito, ze waluta zachodnioniemieckg stata sie jedng
z najmocniejszych w Swiecie, odgrywajac coraz wiekszg role w rozliczeniach
miedzynarodowych. Znalazto to réwniez swe odbicie w zwiekszajgcych sie
zakupach marki zachodnioniemieckiej przez Miedzynarodowy Fundusz Wa-
lutowy. Jeszcze w 1957 r., nie bedac walutg wymienialng, marka prawie ze
nie znajdowata zastosowania w Funduszu. Ale natychmiast po wprowadze-
niu wymienialnosci zakupiono jej dla operacji Funduszu: w 1958 r. za
64,6 min, w 1959 r. za 7 min, w 1960 r. za 40,2 min i w 1961 r. za 503,6 min
doi. *.

Rok 1960 byt przetomowym dla ogdlnego umocnienia si¢ pozycji NRF

28 ,Zycie Gospodarcze” nr 37, 1960, s. 7.
20 ,Die Welt” z dn. 3 V 1962 .

3 Statistisches Jahrbuch fur die Bundesrepublik Deutschland 1961. Interna-
tionale Ubersichten, s. 65.

3l Ibid., s. 103.
3l Deutsches Wirtschaftsinstitut. ,,Bericht” Nr 8, 1962. s. 18.
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w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym. W wyniku postanowien, jakie
zapadty w koncu 1960 r. na dorocznej sesji w Wiedniu w sprawie powiek-
szenia 0 50% S$rodkéw Funduszu Walutowego, NRF zadeklarowata podnie-
sienie swego udziatu o przeszto I0OYo (z 330 min do 787,5 min doi.). Jedno-
cze$nie NRF przystagpita razem z 5 innymi krajami do zorganizowanego przy
Funduszu — Klubu Solidarnosci Monetarnej Klub rozporzadza funduszem
6 mld doi.,, w ktérym udziat Niemiec wynosi 1 mld. W Klubie Solidarnosci
NRF zajmuje pozycje réwnorzedng z Wielka Brytania.

Do innych miedzynarodowych organizacji, ktére stwarzajg dla NRF duze
mozliwosci w zakresie wywozu kapitatéw, zaliczyé nalezy Miedzynarodowgq
Organizacje Rozwoju (Internationale Development Administration — IDA).
Organizacja ta jest zwigzana z Bankiem Swiatowym. Zadaniem jej jest udzie-
lanie pozyczek diugoterminowych na bardziej dogodnych warunkach niz to
czyni Bank. Udziat NRF w tej organizacji wynosi 53 min doi. W tej chwili
trudno bytoby doktadnie oceni¢ rozmiary jej dziatalno$ci, gdyz rozpoczeta
ona swe funkcjonowanie dopiero w listopadzie 1960 r.M

Wazng organizacjg dla przysztego wywozu kapitatbw z NRF jest rowniez
Europejski Bank Inwestycyjny. Nalezy do niego sze$¢ krajow zrzeszonych
w Europejskiej Wspdlnocie Gospodarczej. Pozyczki udzielane przez Bank
majg utatwia¢ rozw0j gospodarczy rejonow stabo rozwinietych nalezgcych
do krajéow Wspdlnoty. Bank udziela rowniez gwarancji dla pozyczek pocho-
dzacych z innych zrddet, a przeznaczonych na ten cel. Udziat NRF w Banku
wynosi 250 min doi. Z sumy tej wplaconych zostalo dotychczas 25°/«. Bank
rozpoczat swg zasadniczg dziatalno$¢ po rozpisaniu subskrypcji, w wyniku
ktérej zgromadzono kapitat w wysokosci 200 min doi. Dotychczas udzielono
pozyczek na sume 160,2 min doi., z czego na 66,2 min w 1961 r. z tej ogol-
nie wypozyczonej sumy 54°0 zainwestowanych zostato w gospodarce Wtoch,
2440 — Francji, 17°/0 — NRF, 3°’/o0 — Belgii, 2°/0 — Luksemburga3® Suma wiec
udzielonych dotychczas przez Bank Inwestycyjny kredytdw nie jest zbyt duza,
totez uwzglednienie jej nie zmienia w powazniejszy spos6b obrazu iloscio-
wego kredytdw udzielonych przez NRF. Niemniej Europejski Bank Inwesty-
cyjny nalezy mie¢ na uwadze z tego wzgledu, ze w przysztoSci bedzie on
z pewnos$cig jednym z wazniejszych os$rodkéw ekspansji kapitatowej NRF,
jak réwniez narzedzi dalszego umacniania sie pozycji kapitatu finansowego
NRF we Wspdlnym Rynku.

IV. WYWOZ KAPITALOW PRYWATNYCH
Z omawianych juz na wstepie przyczyn wywoOz kapitatbw prywatnych
z NRF w postaci bezposrednich lokat poszczeg6lnych firm, mimo ze w ostat-

3B lbid.

# ,,Biuletyn Inostronnoj Kommerczeskoj Informacji” nr 105, 1961, s. 3.

P ,Handelsblatt” z dn. 9 V 1962 r., oraz ,Europaische Wirtschaft” z dn.
20 V 1962 r., nr 9/10, s. 262.
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nim okresie wykazuje wyrazne ozywienie, nie osiggngt jeszcze znaczniejszych
rozmiardw. Na koniec 1961 r., wedtug prowizorycznych obliczen, wynosit on
3900 min DMA) Oficjalna wartos¢ prywatnych inwestycji finansowych za-
granicg wyrazona w przytoczonej wyzej sumie jest w duzym stopniu zani-
zona, gdyz nie obejmuje ona reinwestycji zyskdéw oraz kapitatow, ktore po-
zostaty poza NRF w wyniku wspomnianej juz ucieczki kapitatow. Minister
gospodarki Erhard, uwzgledniajagc zapewne oba te czynniki, okreslit w po-
towie 1960 r. rozmiary inwestycji finansowanych przez prywatny kapitat za-
chodnioniemiecki na sume 4500 min DM 3. A wiec w 1 1952—1960 wywozono
z NRF prywatnych kapitatow przecietnie na sume 150 min doi. rocznie. Dla
porébwnania warto wspomnie¢, ze udziat prywatnego kapitatlu Stanéw Zjed-
noczonych w inwestycjach zagranicznych w tym czasie wynosit ok. 2500 min
doi. rocznie, a Wielkiej Brytanii i Francji — ok. 500 min doi.B

W przeciwienstwie do wywozu kapitatbw w formie finansowania eksportu,,
inwestycje finansowane bezposrednio przez kapitat prywatny z NRF poza
jej granicami koncentrujg sie w Europie i w Ameryce. Dzieje sie tak, po-
niewaz: 1) sg to tradycyjne miejsca eksportu kapitatéw z Niemiec (przed
wojng na oba te kontynenty przypadato 95°%0 ogdlnych inwestycji kapitato-
wych pochodzacych z tego kraju, w tym na Europe 60°°), 2) prywatne inwe-
stycje lokujac sie w obcych panstwach na diugie lata poszukujg miejsc dla
siebie najdogodniejszych. Wedtug oficjalnych danych w pazdzierniku 1961 r.
podziat sum kapitatdw prywatnych pochodzgcych z NRF a zainwestowanych
na poszczegdlnych kontynentach przedstawiat sie nastepujgcod)

Europa — 12531 min DM — 369°/0
w tym
EWG — 4682 i — 143%
EFTA — 6395 j i — 183%
pozostate kraje zachodnio-
europejskie — 1470 i — 43%
Afryka — 1982 g4 > — 58%
Ameryka — 17368 g a — bl2%0
w tym
USA — 4490 4, a — 132%0
Kanada — 3065 4 i — 9l
Ameryka Srodkowa — 1420 i a — 420
K3 »Bulletin des Presse- und Informationsamtes der Deutschen Regierung”

z dn. 18 X 1961 r., s. 1852
37 ,,Zeitschrift fiir das gesamte Kreditwesen” nr 15, 1960, s. 707.
3B ,Wirtsohafts Wissenschaft” nr 1, 1961, s. 112.

B »Bulletin des Presse- und Informationsamtes der Deutschen Regierung”
Z dn. 18 X 1961 r, s. 1852
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Ameryka Potudniowa 839,3 — 24,7%
w tym

Brazylia 5979 , — 17,6°0
Azja 50,7 . — 15°/0
Australia 829 , — 2%/

Struktura branzowa inwestycji obejmowata gtéwnie przemyst samocho-
dowy (ok. 11,5°%0), chemiczny (10%), elektrotechniczny (7,5%), maszynowy
(ok. 6%) i naftowy (5,5%). Reszta kapitatbw w znacznie mniejszych procen-
tach porozkiadata sie na inne dziedziny wytwdrczos$cid

Giéwne sumy kapitatdw prywatnych z NRF zainwestowanych za granica
skoncentrowane sg w rekach najwiekszych monopoli i poteznych bankéw
zachodnioniemieckich.

I. G. Farben Koncern (firmy Bayer, BASF, Hoechst) koncentruje
w swych rekach prawie caly eksport kapitatdw prywatnych przemystu che-
micznego. Kwoty wywiezionego przez ten koncern kapitatu wynosity na ko-
niec 1961 r. wedtug oficjalnych danych ok. 450 min DM4L Koncern ma naj-
szersze powigzania z monopolami Francji, Turcji, Wiloch i Hiszpanii. Na
0go6lIng ilos¢ 73 spotek zagranicznych zwigzanych z I. G. Farben na wspom-
niane kraje przypada 37. Najpowazniejsze z nich to: we Francji — Progil-
Bayer-Ugine, Paris (kapitat zaktadowy 15 min NF), Polysyntheise S. A., Paris
(kapitat zaktadowy 0,6 min NP’), Dispersious Plestiques S. A., Paris (kapitat
zaktadowy 3,3 min NF). We wszystkich tych spétkach I. G. Farben uczest-
niczy w 50%; w Hiszpanii — Fabricacion National des Colorantes y Explo-
siuos S. A. (kapitat zaktadowy 72 min Pes. — udziat I. G. Farben 25%), Electro
Quimica de Flix S. A., Barcelona (kapitat zaktadowy 22,5 min Pes. — udziat
I. G. Farben 45%); w Turcji — Birlesik Alman llac Fabricalari Tiirk Limited
Sivketi, Istambut (kapitat zaktadowy 81 tt — udziat I. G. Farben 18,5%)

Dalszym powaznym o$rodkiem dziatalnoSci 1. G. Farben jest Ameryka
tacinska w szczegolnosci za$ Argentyna, Brazylia i Meksyk. W krajach tych
koncern ulokowat ok. 270 min DM. Koncentruje sie on na produkcji wy-
robdw farmaceutycznych, farb, srodkéw ochrony roslin, wyrobéw fotogra-
ficznych, kontrolujac w Ameryce ktacinskiej szereg innych przedsiebiorstw
poprzez filie swoich firm. | tak filie Farbenwerk Bayer A. G. stanowig —
Bayer do Brasil Industrias Quimicas S. A. (kapitat zakt. 500 min cr.), Alianca
Commercial de Anilinas S. A. (kap. zakt. 120 min cr.) i Corontas e Insectidas
Comercio e Industriaes S. A. (150 min cr.), a filie Farbwerke Hoechst — Fon-
gra Productos Quimicos S. A. w Brazylii (150 min cr.). Rdwniez trzecia firma

Q0 lbid.

41 1bid.

£ Wszystkie dane odno$nie do wywozu kapitatéw przez zaehodnioniemieckie
koncerny pochodza z Deutsches Wirtschaftsinstitut ,Bericht” nr 19/20, 1962 —
Umfang und Formen der westdeutschen Kapitalexport Ojjensive, s. 6—15.

T
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I. G. Farben, tzn. BASF, rozwija swg dziatalno§¢ w Ameryce tacifskiej.
Firma ta partycypuje w najwiekszych zaktadach widkien sztucznych w Ar-
gentynie, pokrywajacych swg produkcjg cale zapotrzebowanie kraju.

Koncern Siemensa — ma swe przedsigbiorstwa lub uczestniczy
w spoétkach krajowych w Belgii, Wiloszech, Austrii i Hiszpanii. Na terenie
krajow potudniowoamerykanskich Siemens posiada m. in. nastepujace firmy:
w Argentynie. — Siemens Argentina S. A. (100 min pes.), w Brazylii —
Siemens do Brasil Companhia de Electricidade (400 min cr.), Osram do Brasil
Campanhia de Lampadas Electricas S. A. (160 min cr.) i in. Za posrednictwem
swych filii koncern ma zapewnione udziaty i kontroluje okoto 18 przedsie-
biorstw w Ameryce Srodkowej i Potudniowe;.

Koncern AEG (Allgemeine Elektrizitats Gesellschaft)
miat, wedtug danych z 1960 r., ulokowanych zagranicg ponad 200 min marek.
Wptywy swe koncentruje on gtéwnie we Francji, Austrii i Hiszpanii. We
Francji na uwage zastuguje przede wszystkim towarzystwo filialne koncernu
ze 100% jego udzialem pn. Telefunken GmbH, ktore wsp6lnie z monopolami
Francji, Belgii, Holandii i Wioch zorganizowato w 1959 r. w Paryzu spotke
pn. Societe Europeenne de Teleguidage (SETET) bedacg gtéwnym producen-
tem pociskéw zdalnie kierowanych dla NATO.

Drugim os$rodkiem wptywow AEG jest Brazylia, gdzie pozycja koncernu
zostata powaznie wzmocniona na skutek wykupienia przez niego czes$ci skon-
fiskowanych w czasie wojny kapitatow.

Koncern Mannesmanna — jest najwiekszym eksporterem Kkapi-
tatbw wsrdd przedsiebiorstw hutniczych NRF. Rozmiary jego inwestycji za-
granicznych, wedtug danych oficjalnych, wynosity na koniec 1959 r. ok.
226 min DM, a Deutsches Wirtschafstinstitut szacuje je nawet na 500 min DM.
Gtéwnym os$rodkiem wptywdéw koncernu jest Brazylia, gdzie Mannesmann
josiada kopalnie wysokogatunkowych rud, zaktady produkcji rur i konstrukcji
stalowych. Ponadto koncern uczestniczy w wydobyciu rud zelaza w Kana-
dzie, na Saharze i w Ameryce Pdéinocnej.

Firmy Mannesmanna posiadajg liczne udzialty w przedsiebiorstwach
wszystkich niemal panstwach zachodnioeuropejskich: we Wioszech dziata
Allgemeine Beregnungsgesellschajt mbH. z kapitatem zaktadowym 100 min
Lirébw; w Turcji — Mannesmann-Sumerbank Boru Eudustrisi TAS (kap. zakt.
56 min kt); we Francji — koncern posiada 40% udziatdéw w Societe des
Usines a Tubes dela Sarre w Paryzu (kap. zaki 5 min NF).

Roéwniez szeroko rozgatezione wpltywy ma koncern Kruppa. Brak
jest doktadnych danych odnos$nie do wielkosSci'kwot wyeskportowanych przez
niego kapitatéw. Faktem jest jednak, ze poza wysokimi, siegajacymi 500
udziatami w licznych przedsiebiorstwach krajow europejskich, ma on je
takze w zaktadach produkcyjnych Ameryki Potudniowej i Azji.

Koncern Flicka — skoncentrowat gtéwnie swe wplywy we Francji
i Belgii, a to na skutek gtosnego zakupu w 1 1954—1955, akcji lotarynskiej
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kompanii metalurgicznej i belgijskiego kombinatu metalurgicznego. Obok
przemystu metalurgicznego koncern rozwija dziatalno$é, ktéra rozszerza sie
raczej w krajach zamorskich, a jest nig budowa samochodéw i maszyn. In-
westycje zagraniczne Flicka w tej dziedzinie siegajg 300 min DM i sa skon-
centrowane w Argentynie, gdzie ilos¢ produkowanych przez jego firmy samo-
choddw i autobuséw wynosi 18,5 tys. rocznie, oraz w Indiach (wielko$¢ prod.
6 tys. samochoddw rocznie).

Koncern Thyssena — zainwestowal za granicg ponad 200 min DM.
Wachlarz jego powigzan jest stosunkowo waski. Wptywy jego skupiajg sie
gtéwnie we Francji i Holandii, przy czym Holandia, zarbwno z uwagi na
wielko$¢ ulokowanych w tym kraju kwot (ok. 40% wszystkich wywiezionych
przez ten koncern kapitatow), jak i wszechstronno$¢ zwigzkoéw, zajmuje zde-
cydowanie pierwsze miejsce. Najwiekszg inwestycjg koncernu Thyssena
w Holandii jest jego 40% udzial w budowie rurociggu Rotterdam—Wesel—
Koln. Warto$¢ S$rodkdw zaangazowanych przez monopole niemieckie w tej
budowie wynosi 49 min DM.

Koncerny Hoesch, Haniel i Quandt — posiadajg wpltywy
jezeli by mierzy¢é wielkos$cig zainwestowanych kapitatdéw, znacznie mniejsze,
ale za to bardzo rozgatezione. W Europie zachodniej siegajg one prawie do
wszystkich krajéow ,szdéstki”, a ponadto obejmujg réwniez Austrie i Szwecje.

Gdy moéwimy o powiagzaniach monopoli NRF z monopolami innych krajow
OEEC, to trudno nie wspomnie¢ o pozycji, jakg zajmuje Deustche Bank,
znany ze swej roli gtéwnego narzedzia ekspansji gospodarczej imperializmu
niemieckiego w okresie przed I i Il wojng Swiatowg, szczegdlnie jesli chodzi
0 jej kierunek wschodni, réwniez w okresie powojennym nie zmniejszyt swej
aktywnosci. Posiada on bodaj najbardziej liczne i wszechstronne zwigzki
ze wszystkimi bankami dziatajgcymi obecnie w NRF. Deutsche Bank wspot-
pracuje réwniez ze wszystkimi bankami biletowymi i 2400 spotkami ban-
kowymi w 122 krajach. W Europie zachodniej Deutsche Bank jest powigzany
poprzez swe oddzialy z bankami wszystkich krajow ,széstki”. Najwieksze
jednak wptywy umozliwia mu — utworzona w drodze potgczenia paryskiego
oddziatu Deutsche Bank i francuskiego Bangue de Paris et des Pays-Bas S. A.
— Societe Europeenne de Developpement Industriel S. A. Zadaniem tej spoéiki
jest przygotowywanie i finansowanie przemystowych przedsiewzie¢ w kra-
jach OEEC i terenach zamorskich. Dostep do eksploatacji terenéw zamor-
skich stwarza dla Deutsche Bank rowniez udziat w luksemburskiej spoétce
pn. Consortium Europeen pour le Developpement des Ressources Naturelles
de I’Afrique.

V. UWAGI KONCOWE

Jak wynika z przedstawionych materiatéw, wywo0z kapitatdw z NRF po
Il wojnie Swiatowej ulegt powaznym przeobrazeniom. Na przestrzeni catego
dotychczasowego rozwoju dazen imperialistycznych gtéwnym zadaniem Kka-
pitatdw prywatnych byto umacnianie wpltywoéw w krajach stabo rozwinietych
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i przygotowanie na tej podstawie gruntu dla ekspansji towarowej na te
tereny. Obecnie kapitat ten koncentruje sie coraz bardziej w krajach uprze-
mystowionych oraz w nielicznej grupie krajow stabo rozwinietych, w kto-
rych czuje sie jeszcze wzglednie bezpiecznym. Giownym narzedziem ekspansji
towarowej stato sie natomiast diugoterminowe kredytowanie eksportu, przy
ktorym ryzyko w duzym stopniu przerzucane jest na barki panstwa. Omoé-
wione w tym artykule warunki wewnetrznego rozwoju Niemiec zachodnich
oraz ogllne warunki wywozu kapitatdw z tego kraju S$wiadczg, ze diugoter-
minowe kredytowanie eksportu przy poparciu, jakie otrzymuje ze strony
panstwa, ma duze mozliwosci rozwoju roéwniez w przysztosci.

Czy oznacza to, ze wywOz kapitatow prywatnych zejdzie na plan dalszy?
Wydaje sie, ze nie. Wprawdzie wywdz kapitatlu przemystowego znacznie
ustepuje jeszcze w tej chwili w NRF pod wzgledem ogdlnych rozmiaréw
dtugoterminowemu kredytowaniu eksportu, ale znaczenie tej tradycyjnej
formy wywozu jest niezwykle wazne, dlatego, ze bezposrednie lokaty pry-
watne tworzg najmocniejsze pozycje w ekonomice krajow, do ktérych sg
wywozone. Kredyty towarowe wygasajg co kilka lat i muszg by¢ ciggle
wznawiane, aby ta forma wywozu kapitatbw w ogdle mogta zachowaé pewng
ciggto$¢. Bezposrednie lokaty sg natomiast diugookresowe, sg one wiasciwie
bezterminowe, a ponadto posiadajg tendencje do ciggtego samopomnazania
poprzez reinwestycje zyskow. Dlatego tez nalezy sadzi¢, ze monopole dazy¢
bedg do przezwyciezenia wszelkimi drogami istniejacych w tym zakresie
trudnodci i do dalszego rozwijania tej wiasnie formy wywozu kapitatow.
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