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czej3l To, ze Rey méwi o Atlantyckiej Wspdlnocie Gospodarczej, ekonomisci szwaj-
carscy o Atlantyckiej Strefie Wolnego Handlu 35, za$ Amerykanin Straus o Swiatowej
Strefie Wolnego Handlu — jest tutaj bez znaczenia. We wszystkich przypadkach
chodzi bowiem o to samo — mianowicie o utworzenie obszaru gospodarczego obej-
mujacego przede wszystkim kapitalistyczne kraje uprzemystowione, uwolnionego
od cet i innego rodzaju przeszkéd handlowych. Jest rzecza oczywistg, ze tego
rodzaju-twor moze przyjaé jedynie forme strefy wolnego handlu.

Sprzeczno$¢ interesow, przede wszystkim politycznych, miedzy Fancjg i W. Bry-
tanig oraz sytuacja gospodarcza tej ostatniej — to czynniki, ktore przekres$lajg
w zasadzie szanse W. Brytanii na przystgpienie do EWG w charakterze petnopraw-
nego cztonka. Dazenia krajow Europy zachodniej do scalenia ich gospodarki i stwo-
rzenia rynku obejmujacego 300 miliondw konsumentéw, rynku, ktéry bytby dla
nich bodzcem do realizowania szybszego tempa wzrostu gospodarczego oraz postepu
technicznego i technologicznego — sa jednak zbyt silne, aby mozna byto je lekce-
wazy¢. Wydaje sie przy tym, ze rozbieznosci pogladow i cata trudno$¢ polega nie
na braku checi do zintegrowania Europy zachodniej, lecz problemem jest znalezie-
nie odpowiedniego ,ksztattu” lub inaczej formy integracje, ktéra pozwolitaby na
kompromisowe pogodzenie interesow wszystkich zainteresowanych panstw. Ksztatt
takiej integracji zaczyna sie wytania¢ jednak coraz bardziej wyraznie. Taka formag
integracji jest strefa wolnego handlu jako jedyny poza unig celng wyjatek od sto-
sowania klauzuli najwiekszego uprzywilejowania, dozwolony przez GATT.

Siedem lat istnienia Europejskiego Stowgrzyszenia Wolnego Handlu dostarczyto
dostatecznej ilosci dowodéw, ze strefa wolnego handlu jest forma integracji efek-
tywng i mozliwg do zrealizowania, obalajac w ten sposéb zastrzezenia Francji, ktore
postuzyty jej do zerwania rokowah w 1958 r. Znamiennym przy tym jest, ze Fran-
cja — gtdwny dotychczas przeciwnik luznej formy integracji — ustami swego pre-
zydenta wsérod trzech mozliwych drég rozwigzania problemu rozbicia Europy za-
chodniej, wymienita dwie, z ktérych jedna przybiera wyraznie nazwe europejskiej
strefy wolnego handlu, a druga — méwigca o mozliwym stowarzyszeniu W. Bry-
tanii i pozostatych krajow EFTA z EWG — pozwala interpretowaé ten projekt
réwniez jako forme integracji podobng do strefy wolnego handlu.

Niezaleznie wiec od tego, czy terytorialnie objeta zostanie najpierw Europa
zachodnia, czy tez w wariancie atlantyckim najpierw kraje EFTA, USA i Kanada,
a potem z koniecznosci i EWG oraz inne kraje kapitalistyczne, nalezy liczy¢ sie
z tym, ze w rezultacie koncowym rozbicie Europy zachodniej przezwyciezone zo-
stanie poprzez zastosowanie luznej formy integracji w postaci strefy wolnego handlu.

Dla W. Brytanii bezposrednio istniejg w chwili obecnej wiasciwie tylko dwie
drogi: — stowarzyszenie z EWG lub Atlantycka Strefa Wolnego Handlu.

Trudno powiedzie¢, ktérg z nich, kierujgc sie przede wszystkim ambicjami
politycznymi, zechce ona realizowaé¢ w pierwszej kolejnosci.

Ryszard tawniczak

POLITYKA NIEMIECKIEGO BANKU FEDERALNEGO
W OKRESIE RECESJI -119%6—1967

1 W dtugim, kilkunastoletnim okresie nieprzerwanego niemal wzrostu gospodarki
zachodnioniemieckiej, zaktoconego tylko dwoma krétkotrwatymi i niezbyt dotkli-
wymi spadkami koniunktury, rok 1964 stanowi punkt graniczny. Jest to ostatni

« ,Neue Ziircher Zeitung” z 11 VI 197.
B Por. ,,Aussenwirtschaft” 4/1963, s. 318
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rok wielkiego cyklu koniunkturalnego, ktéry obejmowat okres siegajacy od fazy
odbudowy lat piecdziesigtych charakterystycznej gwattownym popytem i niezwykle
wysoka stopg wzrostu podstawowych elementéw gospodarki, do fazy spokojniej-
szego, lecz zawsze jeszcze znacznego, rozwoju lat szescdziesigtych az do roku 1964.
Nastepne lata przyniosty z wolna narastajgce, lecz bardzo istotne zmiany charak-
terystycznych cech gospodarki zachodnioniemieckiej. Poczatkowo przyjmowano je
jako zjawisko pozytywne, widzac w nich zwrot tendencji od wybujatego wzrostu
do pewnej stabilizacji i konsolidacji gospodarki. Lecz z biegiem czasu, w ciagu
1966 i 1967 r., pozadany spadek aktywnosci gospodarczej przerodzit sie¢ w zgota
niepozgdang recesje (patrz wykres).

Rozw6j gospodarczy, ktérego szczytowy punkt w ostatnim cyklu koniunktural-
nym przypadt na pierwsze p6trocze 1964, w nastepnych okresach byt coraz stabszy,
by w 1967 r. zmieni¢ kierunek na wsteczny. Po raz pierwszy w dziejach Niemieckiej
Republiki Federalnej produkt spoteczny brutto przy stabngcej koniunkturze nia
tylko przestat wzrasta¢, lecz zaczat male¢. Pdtroczne stopy wzrostu produktu spo-
tecznego brutto w cenach statych w stosunku do analogicznych okreséw roku ubie-
gtego ilustruja opisane wyzej zmiany: w pierwszym po6troczu 1964 przyrost wyniost
73Mo, w drugim — 6,0%, w kolejnych poétroczach 1965 i 1966 r.: 5,9%, 4,3°/o, 3,2%
i 1,7%, a w pierwszym potroczu 1967 wystgpito zmniejszenie sie produktu o 1,7%*.
Podobny obraz daje zestawienie wskaznikéw produkcji przemystowej i naptywu
zamoOwien (tabela I).

TABELA |

Zmiany procentowe wskaznikoéw produkcji przemystowej i naptywu zaméwien

Produkcja przemystowa Naptyw zaméwien
Rok (1958 = 100) (1954 = 100)
1964 +8,5 +14,3
1965 +5,6 + 64
1966 +1,3 0,0
1967 — | potrocze —5,7 — 75
Zrédto: ,Wirtschaft und Statistik” — rézne zeszyty.

Zwolnienie tempa wzrostu produkcji przemystowej w >195 r. nie wptyneto na
odprezenie na rynku pracy ani nie przyttumito wzrostu ptac i cen. Brak sit robo-
czych raczej sie zaostrzyt. Na przecietnie 649 tys. (40 tys. wiecej niz w 1964 r.)
wolnych miejsc pracy byto 147 tys. (22 tys. mniej niz w roku poprzednim) zareje-
strowanych bezrobotnych, a ilo$¢ zatrudnionych pracownikéw najemnych wzrosta
0 294 tys. (w roku poprzednim o0 244 tys.). Place taryfowe wzrosty o A7% <1964 r.
= 4,9(00), natomiast koszty ptac liczone na jednostke wyrobdéw przemystowych o 5%
(wobec 2,5°/0 w 1964 tr. .i 3% w 1963 r.). Progresja cen ulegta wyraznemu przyspie-
szeniu. Ceny produktéw przemystowych wzrosty o 24°0 (1964 = 1i,l%), rolnych
0 7,1% (1964 = 3,6%), koszty utrzymania o 3,4% (1964 = 2,3%)2 Popyt inwesty-
cyjny, ktéry w tym cyklu koniunkturalnym, a zwlaszcza w 1964 r., byt — obok
eksportu — gtdwnym motorem postepu gospodarczego wzrastat znacznie stabiej niz
w roku poprzednim. Przyrost inwestycji brutto w majatku trwatym wyniost w 1965 r.
8,8%, podczas gdy wskaznik przyrostu za 1964 r. wyniost 14,5%, a $redni wskaznik
za lata 1961-<1964 — 11,6% 3.

‘ ,Wirtschaft und Statistik” nr 9/1967, s. 49.
2 Geschaftsbericht der Deutschen Bundesbank, fiir das Jahr 1965 ss. 82—92.
3 ,Wirtschaft und Statistik” nr 9/1967, s. 505.
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Polityke kredytowg i pieniezng, zmierzajacg do hamowania ‘tendencji inflacyj-
nych i utrzymania bilansu ptatniczego w réwnowadze kontynuowat Niemiecki Bank
Federalny i w 1965 r. Unikat przy tym raczej stasowania nowych $rodkéw ograni-
czajacych ptynno$é bankoéw, lecz pozwalat dziataé samoczynnym procesom gospo-
darczym, wynikajgcym z pasywizacji bilansu ptatniczego, -wzrostu obiegu bankno-
tow i z innych czynnikéw dziatajgcych na ptynnos¢. W rezultacie ptynnos¢ bankow
komercyjnych, mierzona stosunkiem ptynnych $rodkéw do ogdélnej sumy wkiadow,
zmniejszyta sie w ciggu 1965 r. z 4,6°/0 do 3,9°/0. Z aktywnych pociggnie¢ catkowicie
jednak Bank nie zrezygnowat. W styczniu 1965 r. podwyzszyt stope dyskontowg
z 3%lona 3,5% dziatajac jeszcze pod wrazeniem silnego rozwoju koniunktury w kon-
cu 1964 r., a nastepnie w slierpniu o dalsze 05°%, tj. do 4Hlo, aby dostosowac stope
dyskontowg do ograniczonej ptynnosci bankdéw (stopa lombardowa zostata réwno-
legle podwyzszona do $Yo). Ta podwyzka stopy procentowej byta ostrozna — kredyt
Banku Federalnego pozostat nadal tani w stosunku do stawek obowigzujgcych za
granicg, zwiaszcza na Hak waznych miedzynarodowych rynkach pienieznych, jak
Nowy Jork i Londyn. Chronito to rynki krajowe przed niepozadanym naptywem
lotnych kapitatdw. Dalszym S$rodkiem zastosowanym przez Bank Federalny dla
przyttumienia nadmiernego ogo6lnego popytu byto ograniczenie kontyngentéw re-
dyskontowych o 25 mld DM (z pierwotnej kwoty 15 mld DM). Ze wzgledu na juz
i tak zmniejszong ptynnos$é¢ bankdéw wprowadzono na razie w zycie redukcje tylko
o potowe tej kwoty, przesuwajgc petne zastosowanie redukcji na maj 1966 r. Wolne
rezerwy redyskontowe skurczyty sie wobec tego z 1lii4°/o wszystkich wkitadow nie-
bankéw na koniec 1964 r. do 900 na koniec 1965 r.

Ograniczajagcym ptynnos¢ elementem byt réwniez wzrost minimalnej rezerwy
0 09 mld DM (w 1964 r. wzrost wyniést 2,6 mld DM) z uwagi na wyzszy niz w 1964 r.
stan zobowigzah oraz pewne zmiany w systemie tworzenia rezerw.

Pomimo tych niekorzystnych dla bankéw komercyjnych zmian w ich ptynnosci
wzrost kredytéw bankowych w 1965 r. byt znaczniejszy niz w roku poprzednim.
Stan kredytow udzielonych niebankom na koniec tego roku powiekszyt sie o 32,6
mld DM, wobec wzrostu w 1964 r. 0 29,4 mld DM. Szersza ekspansja kredytowa.nie
data w koncowym wyniku silniejszego niz w il'964 r. wzrostu obiegu pienieznego,
gdyz ujemne saldo transakcji zagranicznych bankéw skompensowato nadwyzke
,»Nniszczac pienigdz” w analogiczny sposéb jak nadwyzka ,tworzy pienigdz” 4

Polityka Banku Federalniego nie zdotata w 1965 r. w sposéb wyrazny wptynac
na poprawe zachwianej réwnowagi gospodarczej zaréwno ze wzgledu na niedosko-
nato$¢ srodkéw oddziatywania, jakie Bank miat do dyspozycji, jak i brak poparcia
w tych dazeniach ze strony budzetowych instytucji publicznych. Bank moze od-
dziatywaé¢ bezposrednio jedynie na stosunki ptynnosci i na stope procentowg, co
da¢ moze efekty w formie zmniejszenia sie og6lnego popytu dopiero po pewnym
czasie; tym dituzszym, im wieksze rezerwy piynnosci posiadata gospodarka. Budze-
towe instytucje publiczne, przez ktore przeptywa badz co badz okoto 40°/0 produktu
spotecznego brutto, prowadzity nadal ekspansywng gospodarke finansowg, a powsta-
jace deficyty pokrywaty zaciggajac kredyty i zmniejszajagc swoje rezerwy gotow-
kowe. | tak ogdlna suma kredytow udzielonych przez banki komercyjne wynosita
na koniec 1964 r. 2379 mild DM, a na koniec 1965 r. — 270,0 mld DM. Mieszczace
sie w tych kwotach kredyty dla instytucji publicznych wynosity 39,8 mid DM i 46,6
mld DM. Ogélna suma kredytow wzrosta w ciggu 1965 r. 0 13%, a suma kredytow
udzielonych instytucjom publicznym o 17°/n5 Ponadto zasoby gotowkowe (avoiry
netto w Banku Federalnym) tych instytucji zmniejszyty sie o 1,1 mld DM. Stwo-
rzyto to dodatkowy popyt na rynkach towarowych, czego mozna bytoby unikngé —

* Geschdftsbericht der Deutschen Bundesbank fUr das Jahr 1965 ss. 19—21.
* ,Monatsberichte der Deutschen Bundesbank”, Februar 1966, s. 41
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zdaniem Banku Federalnego — gdyby polityka budzetowa miata charakter antycy-
kliczny®é.

2. Nadwyzka popytu, stanowigca bodziec dla tendencji inflacyjnych z napiecia-
mi na rynku pracy, pokaznymi portfelami nie wykonanych zamoéwien i znaczng
zwyzkag kosztow, trwata nadal i w poczatku 1966 r., tym bardziej ze polityka fi-
nansowa jednostek budzetowych niewiele stracita na ekspansywnosci. Jednak juz
okoto potowy 1966 r. recesyjne tendencje zaczety wystepowaé w réznych dziedzinach
gospodarki coraz wyrazniej, nasilajac sie jeszcze w pierwszej potowie 1967 r. Zwrot
koniunkturalny widaé¢ najlepiej na stabngcej dziatalnosci inwestycyjnej. Naktady
przedsiebiorstw na inwestycje wyposazeniowe w pierwszym potroczu 1966 przekra-
czaty jeszcze o 4,5°/0 poziom | potrocza 1965, ale juz w Il poétroczu '1966 r. byty
0 5% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego* a w | pétroczu 1967 r.
spadek wynidst okoto 16°%0. Silnie rozbudowany w latach ubiegtych potencjat pro-
dukcyjny okazat sie przy stabiej rosnagcym popycie i duzym nacisku importu znacz-
nie zawyzony, zwtaszcza ze spadek koniunktury ujawnit strukturalne stabosci nie-
ktorych dziatdbw gospodarki (wegiel, zelazo). Rownie wyrazne oznaki recesji wy-
stgpity w budownictwie. Od drugiego kwartatu 1966 r. zamowienia wptywaty znacz-
nie wolniej, a warto$¢ wykonanych robo6t obnizata sie stopniowo az do spadku o 6%
w | poétroczu 1967 w stosunku do | pdétrocza 1966. .Zaznaczyta sie w tym obnizka
zlecen ze strony jednostek budzetowych7.

Nalezy do tradycji gospodarki zachodnioniemieckiej, ze przy stabnacej koniunk-
turze wewnetrznej czynnikiem jg podtrzymujacym jest eksport. Rok 1966 przynidst
bardzo powazna, najwyzszg w dotychczasowej historii NRF, nadwyzke eksportowg
okoto 8 mid DM przy wzroscie importu o 32Plo i eksportu o 12,0% (tabela lit.

TABELA I
Handel Zagraniczny NRF

Zmiany w stosunku

Obroty Import Eksport Saldo do roku poprzedniego
Rok Import Eksport
w mld DM w %
1964 123,8 58,8 64,9 + 6,1 +12,6 + 11,3
1965 142,1 70,5 71,7 + 1,2 + 19,7 + 10,4
1966 153,3 72,7 80,6 +7,9 + 3,2 + 125
| pdlr.
1966 74,9 36,4 38,6 +2,2 — —
I polr.
1967 76,6 33,9 42,7 + 8,8 - 6,9 + 10,6
Zrodto: Statistisches Jahrbuch fiir die Bundesrepublik Deutschland, 1965; ,Wirtschaft und Statistik” — rdézne
zeszyty.

W 196i7 r. zapowiada siie dalszy wzrost tej tendencji; juz | pétrocze przyniosto nad-
wyzke eksportowag okoto 8,8 mld DM (w pierwszej potowie 1966 r. 2,2 mld DM). Na
marginesie warto zauwazy¢, ze tak wysokiego eksportu nie mozna by uzyska¢ — przy
réwnoczesnym ostabieniu koniunktury u wazniejszych importeréw towaréw zachod-
nioniemieckich — bez znacznych koncesji w warunkach sprzedazy ze strony prze-
mystu poczynionych w interesie lepszego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
zaktadoéw wytwdrczych.

o Geschdftsbericht ... , jak przyp. 2, s 2.
7 .Die Weltwirtschaft” 1967, Heft I, ss. 41—48.
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mZmniejszona dynamika popytu wywotata odpowiednig reakcje ze strony prze-
mystu, ktéry poczawszy od drugiej potowy 1966 r. zaczat ogranicza¢ produkcje;.
Wskaznik na caty ten rok byt jeszcze dodatni (+, 1,3°/0), lecz najnizszy od czasu
reformy walutowej, natomiast w pierwszej potowie 1967 r. wystepujg ujemne wskaz-
niki z tendencjg wzrositu (tabela IIlI).

TABELA 111

Zmiany procentowe wielkosci produkcji przemystowej NRF w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego

1966 1967

1 kw. IV kw. I kw. I kw.
Caly przemyst +0,9 - 10 - 48 — 6,6
Budownictwo -2,6 - 12 - 73 -19,5
Goérnictwo -1,6 - 32 - 36 + 22
Przemysl zelaza i stali -8,9 -15,3 -14,9 -12,2
Przemyst chemiczny +7,8 + 83 + 83 + 75
Przemysl doébr inwestyc. -1,8 - 36 -11,9 -14,0
Przemyst dobr konsumpc. +2,0 - 25 - 17 -11,2
Przemyst spozywczy +30 - 05 + 20 + 11

Zrédio: ,,DI-Berichte” nr 10/1967, s. 4.

Roéwnolegle do ograniczen produkcyjnych zmniejszyto sie takze zatrudnienie.
Zmiany w okresie miedzy majem 1196 i majem 1967 r. przedstawiono w tabeli IV.

TABELA IV
Spadek zatrudnienia wprzemysle

Liczba zatrudnionych

Branza w tysigcach Spadek procentowy
maj 1966 maj 1967 w ciggu roku

Caly przemyst 10 097 9 269 - 92
w tym:

budowlany 1680 1442 -14,2
goérnictwo weglowe 395 339 -14,3
budowy maszyn 1108 1040 - 61
samochodowy 522 481 - 60
odziezowy 957 860 -10,1

Zrédto: ,Wirtschaft und Statistik” nr 9/1967, ss. 613, 624.

W lutym 1967 r. ilo$¢ bezrobotnych osiggneta stan 674 tys. osob, najwyzszy od
1959 r,, 344 tys. robotnikéw pracowato w niepetnym wymiarze godzin, duza cze$¢
robotnikéw-cudzoziemcow powrdcita do domoéw, a ilos¢ wolnych miejsc pracy
(okoto 300 tys.) byta w maju 1967 r. o potowe mniejsza niz przed rokiem8

Rozwoj cen i plac stracit réwniez swojg poprzednig dynamike. Wprawdzie
wskaznik kosztéw utrzymania wzrost w kwietniu 1966 r. do poziomu (+ 45°/0) nie-
notowanego od czasu wojny koreanskiej, przecietna jednak roczna jego wysoko$é
wyniosta + 3,5% (w 1965 r. 3,4%) a w | po6troczu 1967 + 1,8%. Ceny produkcyjne
wytworow przemystowych wzrosty o + 1,7% w 1966 r. (1965 r. + 2,4%) i spadty
0 — 0,8°/ow | potroczu 1967 r. Rozwoj ptac byt znacznie spokojniejszy odpowiednio

8, Wirtschaft und Statistik” nr 9/1967, s. 497.
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do odprezenia, jakie pod wptywem czynnikéw koniunkturalnych nastgpito na rynku
pracy. Efektywne ptace na jednego zatrudnianego wzrosty (w stosunku do roku po-
przedniego) w pétrocznych okresach 1966 r. o 7,6% i 6,8%, przecietnie w catym
raku o 7,2% (w roku poprzednim + 9,0%). W 1®66 r. uwidocznita sie¢ malejgca ten-
dencja wzrostu, a na 1967 r. przewiduje sie rowniez niewielki wzrost, w kazdym
razie utrzymany w granicach wzrostu wydajnosci pracyQ

3 Okres polityki koniunkturalnej, postugujacej sie niemal wytgcznie klasycz-
nymi instrumentami — stopg dyskontowg, minimalnymi rezerwami i operacjami
wolnego rynku — zakonczyt sie w NRF z (rokiem- 1966. Z wielu stron wysuwano
od dawna zadanie stworzenia dodatkowych instrumentéw Kkierowania gospodarka
budzetowg witadz i instytucji publicznych — w interesie polityki koniunkturalnej.
Zesp6t takich instrumentéw daly rzadowi w rece tzw. ustawy stabilizacyjne uchwa-
lone przez parlament po diugich debatach w maju 1967 r. Przewidujg one daleko
idgce mozliwosci wptywania na procesy gospodarcze przy pomocy takich $rodkéw
jak: tworzenie przez publiczne jednostki budzetowe rezerw dla wyréwnania ko-
niunktury, rewizja ich planéw wydatkéw zaleznie od zmian koniunktury i ograni-
czenie mozliwosci zaciggania kredytéw, zmienne stawki podatkowe ii amortyza-
cyjne, ,sterylizacja” funduszéw instytucji ubezpieczen spotecznych .Tymczasem jed-
nak gtéwny ciezar prowadzenia polityki koniunkturalnej spoczywat na Banku Fe-
deralnym. Byta to jeszcze do potowy 1966 r. polityka restrykcyjna majaca na celu
przeciwdziatanie trwajagcemu nadal wzrostowi cen i ptac.

Miedzy Bankiem Federalnym, ktéry jest jednostka autonomicznag i zasadniczo
niezalezng od rzadu, a zachodnioniiemieckim rzagdem powstaly kontrowersje co do
diagnozy przyczyn recesji i stasowanych metod ozywienia gospodarki. Rzad NRF
(minister Schiller) uwaza, ze obecna recesja jest faza cyklu koniunkturalnego, a dno
tej fazy lezy dlatego tak nisko, ze prowadzona przez Bank Federalny polityka sta-
bilizacyjna, polegajaca na ograniczaniu og6lnego popytu, zostata za daleko posunieta.
Natomiast K. Blessing widzi w recesji naturalng reakcje na poprzednie ,,przegrza-
nie” koniunktury, rezultat nadmiernych wydatkéw budzetowych i nadmiernego
spozycia. Kraj — jego zdaniem — popadiby w trudnosci walutowe, gdyby Bank
Federalny nie powstrzymywal tych proceséw. Jest jeszcze trzecia diagnoza, ktéra
widzi przyczyne zakidcern wzrostu gospodarczego w strukturalnych niedomaganiach
niektérych dziatéw gospodarki i budzetéw publicznych. Poglady na metody terapii
w tym samym stopniu réznig sie¢ od siebie jak poglady na przyczyny recesji.

K. Schiller, uwzgledniajac jedynie spadek stopy wzrostu produktu spotecznego,
'yidzi $rodek zaradczy tylko w podwyzszeniu ogélnego popytu przy pomocy instru-
mentéw polityki finansowej i bankowej. R6znice miedzy pogladami rzadu i Banku.
Federalnego co do potrzebnej terapii polegajg nie tyle na doborze $rodkéw, ile na
ich dozowaniu i wyborze momentu zastosowania. Natomiast osoby dopatrujgce sie
przyczyn zaktocen raczej W strukturze gospodarczej uwazajg, ze bodzcem wzrostu
gospodarczego jest nie tylko wysoki popyt, lecz réwniez podaz odpowiadajaca popy-
towi struktura i iloscig. Ich zdaniem instrumenty polityki finansowej i banku
centralnego sa w tym wypadku niewystarczajgce i nalezy sie zajag¢ uporzadkowa-
niem wadliwych struktur 10

Od potowy 1964 r. Bank Federalny stosowat polityke ograniczania ilosci pie-
nigdza i podwyzszania jego ceny az do drugiej potowy 1066 r., kiedy to stato sie
konieczne rozpoczecie stosowania polityki wrecz odwrotnej.

Od potowy 1966 r. doptywaty do aparatu bankowego NRF znaczne ptynne $rodki
krajowe, przede wszystkim jednak zagraniczne. Sam tylko wptyw dewiz w drugim
potroczu 1966 r. powiekszyt Srodki ptynne o 3,6 mid DM, podczas gdy w | pétro-

» Geschdftsbericht der Deutschen Bundesbank filr das Jahr 1966, ss. 87—88.
D, Der Volkswir,t” mr 20/1967, ss. 883—892.

8 Przeglad Zachodni .
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czu tego roku ruch dewiz spowodowat ubytek ptynnosci o 860 mid DMu. Dzieki
temu wolne ptynne $rodki bankéw komercyjnych w formie papieréw rynkowych,
avol:row w bankach zagranicznych i nie wykorzystanych kontyngentéw redyskonto-
wych wzrosty < okoto 15 mld DM z poczatkiem 1966 r. do okoto 18 mld z konhcem
tego roku i okoto 23 mld DM w marcu 1967 r. Natomiast ekspansja kredytowa byta
coraz stabsza. Ta przeciwstawnos$é kierunkoéw rozwoju ptynnosci i kredytéw, wi-
doczna od potowy H966 r., pogtebita sie jeszcze w pierwszych miesigcach 1967 r.,?.
Widaé z tego, ze sama obfitos¢ pieniadza nie wystarcza dla wywotania ozywienia
gospodarczego.

Od grudnia 1966 r. Bank Federalny zaczat aktywnie interweniowaé¢ w Kkierun-
ku polepszenia ptynnosci bankéw komercyjnych. Obnizyt rezerwy minimalne: pierw-
szy raz w grudniu, co efektu uptynniajacego wiasciwie nie dato ze wzgledéw for-
malnych; po raz drugi w lutym 1967 r. @ uptynnito $rodki w wysokos$ci 300—400
mld DM; w marcu obnizono rezerwy o 1,6 mld DM; w kwietniu o dalsze 850 mid
DM; od maja do wrze$nia nastgpity trzy dalsze obnizki, tak ze w koncowym wy-
niku siedmiu obnizek uptynnionych zostato 65 mld DM I3

Wolne ptynne rezerwy bankéw powiekszytly sie w czasie od czerwca1962r., gdy
stan ich byt najnizszy, do marca 1967 r. okoto 9mIdDM, gtéwnie przez doptyw dewiz
i obnizenie rezerw minimalnych. Bank Federalny prowadzit konsekwentnie polityke
powiekszania ptynnos$ci raczej w interesie budzetu NRF, gdyz banki dla wiasnych
potrzeb nie wymagaty wzrostu ptynnych rezerw wobec nadal matego popytu na
kredyt i zawsze jeszcze eksportowaty pienigdz wyzyskujac mozliwosci korzystniej-
szych niz w kraju krotkoterminowych lokat. Wzrost ptynnosci wykorzystywat na-
tomiast szeroko budzet lokujgc na rynku pienieznym w szybko rosngcych rozmia-
rach weksle skarbowe i inne papiery rynkowe. Wartos¢ ulokowanych w ten sposéb
papierow wynosita 14

1966 r. pazdziernik — 3,7 mld DM
listopad — 48
grudzien — 59

1967 r. styczen — 77
luty — 83
marzec — 83

Polityka dyskontowa Banku Federalnego zmierzata réwniez do poprawienia
ptynnosci, aby w ten sposéb polepszy¢ ,,klimat” rynku kapitatowego, miata jednak
rownocze$nie na uwadze ksztatltowanie sie stopy procentowej za granica. W pierw-
szym poétroczu 1967 r. przeprowadzono obnizke stopy dyskontowej czterokrotnie, redu-
kujac jej wysokos$¢ z 5% na 3%0. Pierwsza obnizka z 5 stycznia, wyprzedzita obnizki stop
procentowych ma rynkach zagranicznych, wskutek czego w pierwszych dwu mie-
sigcach tego roku odptyneto za granice 1,2 mld DM. Korzystajac z tego doswiadcze-
nia Bank Federalny przeprowadzal dalsze obnizki juz ostrozniej w powigzaniu z ru-
chami stopy procentowej za granica (miedzynarodowa koordynacja stép procento-
wych byta przedmiotem konferencji w Chequers w styczniu 1967 r.).

Polityka otwartego rynku réwniez brata udziat w tworzeniu warunkéw sprzy-
jajacych finansowaniu inwestycji publicznych majacych ozywi¢ gospodarke NRF.
Stawki sprzedazy papierow uelastyczniano, ograniczono sprzedaz innych papierdéw,
by lokowanie papieréw skarbowych nie napotykato na trudnosci.

1 JaJc przypis 9, s. 39

*Jw., s. 46.

B ,Neue Zurcher Zeitung” z 9 IX 197

U Wedtug ,Monatsberichte der Deutschen Bundesbank”, April 197.
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Nie ulega watpliwosci, ze polityka Banku Federalnego w okresie 1965—1967
dala pozytywne rezultaty, przyczynita sie w pewnej mierze do stabilizacji stosun-
kow w NRF i do ozywienia koniunktury. Chociazby tylko przez to, ze znacznie
poprawiajac ptynno$¢ pieniezng umozliwita sfinansowanie potrzeb pienieznych
rzadu. Z drugiej jednak strony zauwazy¢ trzeba, ze wptyw Banku na procesy gospo-
darcze jest ograniczony. Reakcja bowiem przedsiebiorcdw na zmiane polityki Banku
z restrykcyjnej ekspansywng byta w zakresie inwestycji dosy¢ staba. Okazuje sieg,
ze ta wstrzemiezliwo$¢ nie jest wynikiem stosunkéw finansowych.

Tadeusz Krajczycki

HITLEROWSKA PUBLIKACJA O OBOZIE KONCENTRACYJNYM
W ORANIENBURGU | WSPOMNIENIA VON iSCHIRACHA

Zachodnioniemiecki tygodnik ilustrowany ,Stern” ogtosit niedawno wspom-
nienia jednego z gtdwnych przestepcow hitlerowskich, diugoletniego przywdédcy stu-
denckiej i ogdlnomtodziezowej organizacji, a w latach 1l wojny $wiatowej gaulsi-
tera Wiednia — Bajdura von Schiracha 1 Miedzynarodowy Trybunat w Norymber-
dze uznat za udowodnione ScMrachowi wiele straszliwych zbrodni, jak wystanie
tysiecy Zydéw -wiederiskich na zagtade (co sam kiedy$ okreslit jako swo6j wkiad
w dorobek kultury europejskiej), udziat w eksploatacji robotnikéw cudzoziemskich,
doktadng znajomo$¢ morderczej dziatalnosci tzw. Einsatzgruppen i inne2 Zdawa-
toby sie, ze powszechne potepienie i diugoletnia kara wiezienia, wymierzona przez
ten Trybunat, zmusza do rewizji wtasnego postepowania i spowodujg jakie$ zmiany
wewnetrzne. Tymczasem do czytelnika trafiajg pamietniki stanowigce jeszcze jedng
prébe obrony hitleryzmu, polegajaca na pomniejszaniu jego zbrodni, sprowadzaniu
ich do decyzji i czynow Kkilku niezyjacych os6b (Hitler-Himmler), a wybielania
wszystkich innych. Metode Schiracha ukazuje m. in.omdéwienie sprawy hitlerowskich
obozéw koncentracyjnych, ktdrej poswiecit jeden z rozdziatow swoich wspomnien s.

Omowienie .problemu obozoéw rozpoczyna Schirach od twierdzenia, ze z zagad-
nieniem tym zetknat sie dopiero w lecie ,1935 r.4 Nastgpi¢ to miato na skutek skiero-
wania do obozu jednego ze znanych dramaturgéw. Nie tylko siebie Schirach ukazuje
jako odbiorce zaskakujacych wiesci o obozach koncentracyjnych, podobnie okresla
swoich kolegbéw, rtzn. czternastu przywddcow ogdlnokrajowych organizacji hitlerow-
skich. Wedtug wtasnej relacji, w dniu 24 wrze$nia 1935 r. Schirach zwrdocit sie do
Himmlera z zapytaniem, dotyczacym obozéw koncentracyjnych. Wywotato to zain-
teresowanie ininych, obecnych woéwczas przywodcow hitlerowskich, gdyz okazato
sie, ze zaden z-nich dotad nie miat na tein temat informacji6. Autor postuguje sie
tutaj realistycznymi elementami, takimi jak doktadna data i liczba przywédcow,
sktaniajagcymi do uznania innych twierdzen i opiséw réwniez jako Scistych i wiary-
godnych. Swoje rozwazania Schirach uzupetnia opisem Himmlera, ktérego pro-
zaiczny wyglad dobrodusznego ksiegowego i powszechnie znane podporzgdkowanie

1Urodzony w 1907 r. Od 198 r. kierownik hitlerowskiego zwigzku studenckiego, od 1933 r.
kierownik organizacji Hitler-Jugend, a od 190 r. gauleiier Wiednia. Pisat wiersze m. in. na
cze$¢ Hitlera i Alfreda Rosenberga. Skazany przez Miedzynarodowy Trybunat w Norymberdze
na 2 lat wiezienia.

2J). EE Heydeeker, J. Leet, Der Nilrnberger Prozess. Wyd. n, Koln 199, 5@ ss.

30dcinek trzynasty, ,Stern” nr 3z dn. 13 VIII 1%7 r.

4Tamze, s. 64 ,wo ich zum erstemal auf das Problem der Konzentrationslager stiiess".

5Tamze, s. 66. ,es stellte sich hemiUS, dass von dein 14 Reichsleiiitern, den hochsten Wiir-
demtrSgem der Partei, inoch kelner je ein Konzentrationslager gesehen haitte”.
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