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| JEGO SKLADNIKOW W REPUBLICE FEDERALNEJ NIEMIEC
W LATACH 70-TYCH

WSTEP

Republika Federalna Niemiec nalezy do najiwyzej rozwinietych panstw
kapitalistycznych. W okresie swego istnienia cechuje jg bardzo wysokie
tempo wzrostu gospodarczego, znacznie przewyzszajace inne panstwa ka-
pitalistyczne. Pozwolito to 'zwielokrotni¢ dochdd narodowy, a w przelicze-
niu na gtowe ludnos$ci zaliczy¢ RFN do Scistej czotdwki Swiatowej. Nie
jest to jedyne osiggniecie RFN, lista sukceséw jest diuga: niska stopa
bezrobocia, utrzymujgce sie systematycznie dodatnie saldo bilansu handlu
zagranicznego, niska stopa inflacji przy stosunkowo wysokiej stopie wzro-
stu ptac realnych, wzrastajgcy prestiz i rola RFN w EWG, a tym samym
w gospodarce Swiatowe;j.

Mimo niewatpliwych pluséw gospodarke RFN nie ominety rowniez
i niepowodzenia: obalenie mitu ,,cudu” gospodarczego, fiasko tzw. spo-
tecznej gospodarki rynkowej, permanentnie powtarzajgce sie gtebokie
kryzysy.

Literatura dotyczaca réznych aspektow rozwoju RFN jest bardzo bo-
gata i wyczerpujaca. Niniejsze opracowanie nie obejmuje catego okresu
istnienia RFN, a jedynie ostatnie 10-lecie. Wybor ten nie jest przypadko-
wy; w okresie tym w gospodarce $wiatowej, jak i w samej Republice
Federalnej Niemiec dokonywaty sie istotne przemiany. Do najwazniej-
szych, rzutujacych na stosunki gospodarcze w Swiecie, nalezaty:

a) odprezenie polityczne i gospodarcze na linii Wschéd-Zachdéd (zwia-
szcza w | potowie lat 70-tych)

b) pojawienie sie w gospodarce $wiatowej zaburzen o szerokim zasiegu,
przede wszystkim Kkryzys energetyczny, zwigzany ze wzrostem cen
ropy naftowej eksportowanej przez OPEC

c) powszechne w krajach OECD zatamanie sie wzrostu gospodarczego
w potowie lat 70-tych. Zasieg tego zjawiska Swiadczy o integracji
Swiatowego cyklu koniunkturalnego.

Lata 70-te czesto okresSla sie mianem okresu kryzysu strukturalnego,
dokonujgcego sie w krajach kapitalistycznych. Uzasadnia si¢ to duzg gte-
bokoscia kryzysu (poréwnywang z kryzysem lat 30-tych), ktéremu towa-
rzyszyta wysoka inflacja, zwigzana dotad z faza ekspansji, bezrobocie
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i zaburzenia na rynku Swiatowym. Wydaje sie jednak, ze opinie te sg
niestuszne; charakter wahan koniunkturalnych lat 70-(tych wynikat z na-
tozenia sie kilku elementow, ktdre — dziatajagc w ,,normalnych” cyklach
selektywnie — wywotujg tylko zalamanie w skali nie przekraczajgcej
ogOlnie przyjetej i akceptowanej amplitudy i intensywnosci. Wsrdéd tych
elementéw nieposlednig role odgrywa integracja Swiatowego cyklu ko-
niunkturalnego. Efekt kumulacyjny, przejawiajacy sie zwiekszeniem skali
zatlamania gospodarczego w potowie lat 70-ttych dat asumpt do twierdze-
nia o zalamywaniu sie catego systemu kapitalistycznego. W Swietle obec-
nych tendencji rozwojowych krajow kapitalistycznych poglad ten wy-
daje sie by¢ nieuzasadniony.

Na tle ogélnoswiatowych powiktan charakteryzujgcych badany okres,
mozna wyrézni¢ cechy odnoszace sie bezposrednio do Republiki Federal-
nej Niemiec:

a) lata 70-te to okres nastepujacy po boomie inwestycyjnym z lat 1968 -
-1969

b) dodatnie saldo bilansu handlu zagranicznego i wzrost kursu Deutsche
Mark rekompensowat ujemne oddziatywanie wzrostu cen ropy nafto-
wej. Dlatego tez, mimo ze 93% zapotrzebowania na rope naftowg po-
krywane jest z importu, gospodarka RFN w niewielkim stopniu od-
czuta skutki kryzysu paliwowego.

c) rozwdj gospodarczy dokonywat sie w latach 70-tych relatywnie wol-
niej niz w poprzednich dziesiecioleciach, tym niemniej byt to rozwoj
szybszy niz w innych krajach OECD.

Celem opracowania jest wykazanie, ze rozwd@j gospodarczy RFN w la-
tach 70-tych przebiegat w sposob ,typowy” dla gospodarek kapitalisty-
cznych, ze brak byto oznak $wiadczacych o zdeformowanym charakterze
wahan koniunkturalnych 1 Nie ma podstaw do twierdzenia o odmiennym
charakterze cykli w RFN.

Natomiast odmienno$¢ kryzysu z lat 1974/1975, ktory i tak w poréw-
naniu z innymi panstwami kapitalistycznymi, w RFN byt stosunkowo
ptytki, wyjasni¢ mozna tzw. 8-10 letnimi cyklami Juglara. Kryzys ten
odnosi¢ i poréwnywac¢ nalezy z kryzysem w 1967 r., natomiast zalama-
nia gospodarcze z roku 1971 i przetomu 1977/1978 r. nalezatloby wigzaé
z cyklami mniejszymi (4-5 letnimi), tzw. cyklami Kitchina 2

Opracowanie ma przedstawi¢ zmiany zachodzace w produkcie naro-
dowym brutto, wykazaé podobienstwa i réznice w wahaniach koniunktu-

1 W tym przypadku pojecie ,cyklu zdeformowanego” odnosi sie do przebiegu
wahan odmiennego od przyjetego w teorii 2 lub 3 fazowego cyklu koniunktural-
nego.

*Por. J. A. Estey, Cykle koniunkturalne. Warszawa 1959, s. 363.
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ralnych jego gtdwnych czesci. W analizie nie zastosowano oddzielania
czystego trendu od wahan koniunkturalnych, z uwagi na czesto podwa-
zany sens merytoryczny takiej procedury3 Uzysikane wyniki analizy
nie majg stuzy¢ do ekstrapolacji wzrostu badanych kaltegorii na okresy
nastepne i przewidywania na tej podstawie zmian w wielkosSci i struk-
turze PNB.

Uktad formalny odpowiadajacy celowi opracowania przedstawia sie
nastepujgco: w czesci pierwszej omowione ziostang wahania PNB (pro-
dukt narodOwy brutto); jest to najczesciej wykorzystywana w badaniach
makroekonomicznych miara aktywnosci gospodarczej,.odzwierciedlajaca
poziom i dynamike wzrositu oraz cykliczne fluktuacje koniunktury. PNB
zawiera kilka elementéw znieksztatcaijgcych cykl koniunkturalny 4, mimo
to doskonale stuzy jako cykl odniesienia w stosunku do wahan poszcze-
golnych jego skiadnikéw, omoéwionych w czesci drugiej. Dokonane to
zostanie w oparciu o podziat PNB na nastepujace czesci:

1. konsumpcja prywaltna
2. wydatki rzeczowe i osobowe panstwa
3. prywatna akumulacja wewnetrzna

a) inwestycje

— produkcyjne

— budowlane

b) przyrost zapasow
4. handel zagraniczny (saldo)

a) eksport

b) import

Analiza przeprowadzona zostata w oparciu o szeregi empiryczne w u-
jeciu kwartalnym w cenach statych. Ujecie kwartalne pozwala na uzy-
skanie odpowiednio dtugiego szeregu statystycznego dla stwierdzenia za-
leznosci statystycznych, a jednoczes$nie uwypuklenia punktow zwrotnych
cykli 5

Dane statystyczne zaczerpnieto z Statistisches Jahrbuch fiir die BRD
i ,Wirtschaft und Statistik”, r6zne roczniki z lat 1971 - 1980.

Opracowanie obejmuje okres 10 lat, a wiec nie stanowi analizy catego
okresu istnienia RFN. Jest to okres matlo zbadany. Podejscie czgstkowe

3Bor. Z Matkowski, Barometry koniunktury. Warszawa 1079, s. 54; D.
Sokoto w, Koniunktura gospodarcza. Warszawa 1975, ss. 108- 109; O. Lange,
Wstep do ekonometrii. Warszawa 1961, ss. 62 - 63.

4 Por. Z Matkowski, op. cit., ss. 8-13.

5 Szeregébw empirycznych nie poddano oczyszczeniu z sezonowosci, poniewaz do
procedury eliminacji wahan sezonowych wysungé mozna podobne zastrzezenia
jak przy oddzielaniu trendu. Ujemng strong tego procesu jest réwniez sptaszcza-
nie wahan i czeSciowy zanik punktéw przegiecia, punktéw zwrotnych itp.
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do rozwoju gospodarczego RFN pozwala spojrze¢ na lata 70-te bez ba-
lastu Okresu ,,cudu” gospodarczego L. Erharda oraz niezmiernie pomysl-
nego okresu lat 60-tych. Skrocenie horyzontu czasowego uwydatnia
szereg zjawisk i proceséw, ktore przy wydtuzeniu horyzontu ulegajg za-
ciemnieniu.

Przeprowadzone badania nie wyczerpujg tematu, stanowig jedynie
przyczynek do giebszej analizy fluktuacji podstawowych skiladnikow
PNB i szerszej analizy wahan gospodarczych w RFN w latach 1970 - 79.

WAHANIA KONIUNKTURALNE PRODUKTU NARODOWEGO BRUTTO

Omowienie ogblnego wskaznika aktywnos$ci gospodarczej rozpocznij-
my od Kkilku informacji charakteryzujacych cate 10-lecie. Wielko$¢ PNB
wzrosta w tym okresie w cenach statych z 1970 r. o przeszto 50% przy
stopie wzrostu 3,3%. Analogiczny wskaznik dla catego okresu iistnienia
RFN wynosi 7,5%, rdéznica jest wiec znaczna i wskazuje na obnizenie
sie dynamiki wzrostu gospodarczego w ostatnim 10-leciu. Poréwnanie
stop wzrostu liczonych w cenach statych i zmiennych (8,9%) Swiadczy
0 wysokiej dynamice cen (deflatora PNB); tak np. stopa wzrostu cen wa-
hata sie¢ w granicach 6,8% w 1973 r. i 2,5% w 1978 r. Wartosci te sta-
nowig ekstrema, natomiast Srednia stopa zmian dla badanego okresu wy-
nosi 4,8%. Wzrost cen prowadzit do wzrostu kosztéw utrzymania; zwia-
szcza w latach 11972- 74 wzrost cen byt duzy, znacznie przekraczajacy
6% rocznie. Wskaznik dyspersji, jakkn jest odchylenie standardowe wy-
noszace dla lat 70-tych 2,8%, wskazuje, ze rozproszenie wielkos$ci empi-
rycznych do $redniej byto niewielkie. Stagd wniosek, ze wahania koniun-
kturalne (biorac pod uwage przecietng dla calego okresu) byty tagodne
1 ptytkie. Gdyby poming¢ kryzys z lat 1974/75 warto$¢ odchylenia stan-
dardowego nie przekroczytaby 1,5%, co wskazywatoby na ,stabilny”
wzrost gospodarczy i ziszczenie sie zyczen o tzw. zrOwnowazonej Sciezce
wzrostu. Zaznaczy¢ nalezy, ze rozpatrujemy zmiany w dynamice wzrostu,
tzn. zmiany stop wzrostu PNB. W latach 70-tych wystgpit tylko jeden
okres (IV kwartat 1974 r. — IV kwartat 1975 r.), w ktorym stopa wzro-
stu PNB wykazywata warto$ci ujemne; stanowi to tylko 10% catego
okresu badanego. Pozostata czes¢ to wzrost PNB w wielkosciach bez-
wzglednych, a wahania koniunkturalne to tylko zmiany w dynamice.

Mimo niewatpliwie stabilnego wzrostu gospodarczego, przebieg zmian
PNB wskazuje na wyrazne fluktuacje koniunkturalne o typowym dwu-
fazowym charakterze. Przyjmujac, ze miare wahan stanowi wskaznik
wzgledny (stopa wzrostu), cykl koniunkturalny podzieli¢ mozna na faze
ekspansji (wzrost), gdy badany wskaznik (oznaczony jako ,w”) uklada
sie w nastepujacy cigg AWELISAWtE>AW G ............. i faze recesji, gdy
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AWU<A Wt<zVWis ........ « Konieczne jest pewne dodatkowe zatozenie,
ze za dang faze cyklu uznaje sie tylko takie zmiany dynamiki, ktore
trwajag co najmniej 3 kwartaty7 Jako fcryterila wyodrebnienia cykli
stuzy¢ moga ipunkty o najnizszych wskaznikach — ,,dno” zatamania oraz
kwartaty, w ktorych wskazniki przyjmuja najwyzsze wartosci. Liczenie
cyklu od szczytu do szczytu ma uzasadnienie praktyczne, poniewaz dla
badanego okresu pozwala wyznaczy¢ trzy petne cykle8 Przyjmuje sie
przy tym, ze poczatek i koniec badanego okresu to gérne punkty zwrotne
cykli. Jest tio zatozenie realistyczne, gdyz w praktyce roztozenie tych
punktdw ‘jesit przesuniete w czasie o 2-3 kwarltaty; taka rozbieznos¢
w niewie.lkim stopniu rzutuje na przebieg cykli. Przy wyodrebnieniu ko-
lejnych faz przyjeto, ze poczatkiem fazy spadku jest punkt o najwyzszym
wskazniku, za koniec fazy.przyjeto moment, w ktorym stopa wzrostu
przestaje male¢. Punktem poczatkujagcym faze wzrostu jesit punkt, w kto-
rym wskaznik przybiera warto$¢ najnizsza.

Przyjmujac powyzszg klasyfikacje w okresie Hat 1970 - 79, wyroznic
mozna nastepujace cykle i fazy:

CykKl 1'szczyt | kw. 1970 r. — stopa wzrostu PNB wynosi 6,2%
dno IV kw. 1971 rr — ” 1,8%
szczyt | kw. 1973 r. — " 6,4%

Cykl 11 szczyt | kw. 1973 r. — stopa wzrostu PNB wynosi 6,4%
dno | kw. 1975 r. — ” 5,0%
szczyt Il kw. 1976 r. — " 6,8%

CykKl 111 szczyt Il kw. 1976 r. — stopa wzrostu PNB wynosi 6,8%
dno | kw. 1978 r. — " 1,9%
szczyt IV kw. 1979 r. — " 4, 7%

Poszczegllne cykle trwajg 13, 13 i 14 kwartatdw, sg wiec stosunkowo
regularne. Fazy spadku trwaja 8 8 i 7 kwartatéw; stanowi to 61,5%
cyklu w dwbéch pierwszych cyklach i 50% w cyklu trzecim. ktacznie
fazy recesji stanowig 57,5% dtugosci catego przedziatu czasowego obje-
tego analiza. Regularno$¢ cykli d faz stanowi potwierdzenie hipotezy
'O ,,normalnym” przebiegu wahan koniunkturalnych w RFN, i nie ma
podstaw do twierdzenia o wydtuzeniu sie cyklu, z ilat 1973 - 76, jak row-

6 Inne alternatywne klasyfikacje podaje Z Matkowski, op. cit, ss. 13
*51-53 oraz D. Sokolow, op. cit., ss. 59 - 67.

7 Przyjeto zatozenie, ze 1-2 kwartalne zafcurtzfijhia majg charakter pnzypaid-
kowy.

8 Liczenie cykli qd ,,dna” do ,dna”, a wiec wg dolnych punktéw zwrotnych
spowodowatoby, ze cykle krarficowe bylyby cyklami niepetnymi (I-fazowymi). Do-
datkowym utrru,dniieniiem i elementem rzutujagcym ma wyniki ainalizy bytoby rozto-
zenie cykli petnych wtokot najwiekszego zatamania z lat 119T4/75. Kryzys ten bytby
koncem jednego i poczatkiem drugiego cytklu i niemozliwe stataby sie jego porow-
nanie z innymi recesjami gospodarczymi
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niez o wydtuzeniu sie fazy ekspansji kosztem fazy spadku. Wyniki
wskazujg raczej na zjawisko odwrotne; fazy ekspansji sg krotsze, sta-
nowigc tylko 38,5% badanego okresu. Poprawie ulega troche ten wynik,
jezeli zastosujemy inng procedure, polegajacg na zsumowaniu kwartatow,
w ktérych nastepuje wzrost wskaznika w stosunku do poprzedniego
kwartatu (tzn. gdy AWLti<CAWtD). Tak zdefiniowany wzrost mial miejsce
w 17 kwartatach, tj. 42,5% badanego okresu.

Cykl | 'charakteryzuje sie duzg nieregulamos$Ciag przebiegu zmian
PNB, poniewaz wystepujg 1-2 kwartalne wahania odwrotne w stosunku
do trwajacej fazy. Roznica miedzy punktami szczytowymi a ,,dnem” dla
tego cyklu wynosi prawie 5 punktéow, przy iczym .obydwa znajdujg sie
na podobnym poziomie. Recesja w tym cyklu wigzala sie ze zmniejsze-
niem (stop wzrostu) eksportu i wzgledng stabilizacjg inwestycji produk-
cyjnych. Natomiast pozostate skiladniki wykazuja duze zréznicowanie.
W fazie ekspansji tendencje wzrostowe wykazaty wszystkie skladniki
PNB (uwzgledniajgc ewentualnie przesuniecia czasowe cykli (,lagi”).
Indeksy dyfuzji przybraty duzo wieksze waritosci w fazie ekspansji niz
recesji; -00 Swiadczy o tym, ze tendencje wzrostowe w fazie ekspansji
wykazywane byly przez wiekszg ilo$¢ sktadnikéw PNB.

Wiekszos¢ wskaznikow, w tym réwniez PNB, osiggneta w 1973 r.
epoziom wyjsciowy z 1970 r. Intensywno$¢ okresow spadku i wzrostu oraz
dynamika zamian sg w badanym cyklu (w kolejnych fazach) podobne,
natomiast punkt zwrotne sg ostro zarysowane, c¢6 wskazuje na wyraz-
nie 2-fazowy Charakter cyklu.

Podobnymi cechami jak cykl | charakteryzuje sie cykl Ill. Zbiezna
jest przede wszystkim glelbokos¢, intensywnos$¢ i amplituda wahan. Po-
dobne réwniez wartosci przyjety indeksy dyfuzji. Faza spadku i punkfty
zwrotne sg ostro zarysowane, natomiast inaczej to wyglada dla fazy
ekspansji. Wizrost badanego wskaZznika przebiega w sposéb tagodny, bez
zmian typowej ekspansji koniunkturalnej, tj. duzych przyrostow wskaz-
nika. Przyrosty stopy wzrostu w latach 1978 - 1979 w poszczegdlnych
kwartatach nie przekraczajg jednego punktu. Upodabnia to faze ekspansji
tego cyklu do fazy stabilizacji na wysokim poziomie. W tym konkretnym
przypadku bytaby to wzgledna stabilizacja z rosngcym wskaznikiem.
Rozpatrujgc ten okres w szerszym ujeciu, tzn. uwzgledniajgc inwestycje
i handel zagraniczny, stanowigce czynniki motoryczne 'koniunktury, faza
ta nabiera bardziej (typowych cech ekspansji. Nalezy zwrdci¢ uwage na
fakt, ze z .wyjatkiem eksportu, a tym samym i salda handlu zagranicz-
nego, wszystkie sktadniki PNB wracajg do poziomu wyjsciowego dla tego
icyklu z 1976 r.

Powyzsze dwa cykle wykazujg duze podobienstwo, polegajace gtownie
na itym, ze
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a) wahania koniunkturalne to tylko zmiany w stopach wzrostu, bez spad-
ku PNB w wielkosciach absolutnych; dotyczy to réwniez skladnikéw
PNB, z ktérych tylko inwestycje produkcyjne w pierwszym cyklu i bu-
downictwo w cyklu trzecim wykazaty 1- 2-kwartalne spadki absolutne;

b) zblizona w obu cyklach byta dlugos¢, amplituda i intensywnos¢
wahan wszystkich badanych kategorii ekonomicznych, a cykle podsta-
wowych sktadnikow PNB .wykazywaty typowy 2-fazowy charakter.

Na tle dwdéch cykli o podobnym charakterze okre$lic mozna specyfike
cyklu z lat 1973 - 76. Pierwsza zasadnicza réznica dotyczy amplitudy
wahan. Szczyty w tym cyklu przebiegajg na poiziomie '6,4% i 6,8%,
a dno spadku na poziomie 5%. Spadek wskaznika (to znaczy skala wa-
han) przekracza 11 punktow ii jeslt wartoScig dwukrotnie wiekszg mnliz
w cyklach skrajnych. Duzg amplitude wykazujg réwniez poszczeg6lne
sktadniki PNB (z wyjatkiem wydatkow rzeczowych i osobowych pan-
stwa, ktore ulegajg stabilizacji w tym okresie). Dodatkowym elementem
jest powszechny spadek tych sktadnikow w wielkosciach absolutnych
w fazie recesji, z tym ijednak, ze cykle poszczeg6lnych skiadnikow PNB
nie lbyly z sobg zbiezne i roztozytly sie w czasie. Okresy spadku nie na-
tozyty sie na siebie, a nawet w pewnej czesci lbyly przeciwstawne. Za-
chodzi uzasadnione domniemanie, ze gdyby zbiezno$¢ poszczeg6lnych
cykli byta wieksza, kryzys gospodarczy bytby o 'Wiele glebszy. Z uwagi
na duzg dezintegracje cykli poszczegdlnych sktadnikow analiza 'indekséw
dyfuzji data watpliwe wyniki i trudiio na ich podstawie wycigga¢ wnioskKi
0 powszechnos$ci proceséw wzrostu lub spadku. Kolejne fazy badanego
cyklu przebiegaija z duza regularnoscig, przy wyraznie zaznaczonych
punktach zwrotnych — zarowno gdrnych jak i dolnych. Nie potwierdzona
zostata tym samym hipoteza o przediuzaniu sie fazy recesji i czesciowej
jej zmianie w tzw. stagnadje na niskim poziomie, ktorej towarzyszy
inflacja i bezrobocie. Mimo wzrostu cen (6,5% inflacja w latach 1974- 75)
1 wzrostu liczby bezrobotnych (0 4%) dna kryzysu nie ulegto przedtuze-
niu. Wrecz przeciwnie, przejscie z fazy recesji w faze ekspansji doko-
nato sie w zasadzie w ciggu jednego kwartatu (zaktadajac, ze przez punkt
zwrotny rozumie sie krotki okres czasu, w ktérym rdwnowaza sie prze-
ciwstawne tendencje) 9. Wskazuje to na ksztatltowanie sie stép wzrostu
PNB w kwartatach bezposrednio sasiadujacych z dnem kryzysu. Duze
réznice w poziomie miedzy tymi punktami $wiadczga o szybkosSci dzia-
tania mechanizméw nakrecajgcych koniunkture. Dla poréwnania proces
taki w, cyklach skrajnych dokonat sie w przeciaggu 2-3 kwartatow, z tym
jednak zastrzezeniem, ze przebiegat na znacznie wyzszym poziomie.

Reasumujac, stwierdzi¢ mozna, ze cykl z lat 1973 - 76 nie wykazuje

3 Kor. Z. Matic«ws ki, op. cit., ss. 56-58.
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zadnych zasadniczych zmian co do charakteru i przebiegu, a jedyng
istotng réznicg jest zwiekszenie skali wahan w stosunku do poszczegdl-
nych dwdch cykli wystepujagcych w latach 70-tych. Jezeli przyjaé, ze
kryzys z lat 1974 - 75 wynikat z istnienia cykli 8-10 letnich (Jugllara),
to kryzys ten odpowiadat charakterem recesjom z konca lait 50-tych
i potowy lat 60-tych. Amplituda wahan wystepujagca w tych 'kryzysach
byta podobna, a nawet wigksza. Taka wielko$¢ skali wahan we wspot-
czesnej gospodarce Kkapitalistycznej nie jest niczym nadzwyczajnym,
a w innych krajach kapitalistycznych kryzysy cechujg sie duzo wiekszg
amplituda.

ANALIZA POROWNAWCZA WAHAN CYKLU ODNIESIENIA (PNB) | WAHAN
PODSTAWOWYCH SKEADNIKOW PNB

Rozpocznijmy od prezentacji dtugookresowych tendencji charakteryzu-
jacych zmiany badanych kategorii ekonomicznych w latach 70-tych.
Podstawe stanowi¢ mogag dwa wskazniki statystyczne: Srednie tempo
wzrostu (Srednia arytmetyczna) bedace tym samym — trendem wzrostu
oraz odchylenie standardowe bedace miarg rozproszenia wartosci empi-
rycznych od $redniej. Wartosci tych wskaZznikéw przedstawiajg sie na-
stepujgco:

Konsumpcja pry-

watna Srednie tempo wzrostu 3,7 odchylenie standardowe 2,0
Wydatki rzeczowe
i osobowe panstwa ii 4,0 ii 2,2
Inwestycje ogétem ii 29 a 6,3
Inwestycje pro-

dukcyjne i 4.6 a 79
Inwestycje budo-

wlane ii 2,0 a 75
Eksport débr

i ustug a 6,3 a 59
Import débr iustug a 8,0 a 4,6

Cylkl O'dniesienia (PNB ceny state) — S$rednie tempo wzrostu 3,3, odchy-
lenie standardowe 2,8.

Zmiany w wielkos$ciach zgpasow i salda handlu zagranicznego z przy-
czyn technicznych przedstawione by¢ moga jedynie w wielko$ciach abso-
lutnych i dlatego pominieto je w powyzszym zestawieniu. Jak wynika
z tego zestawienia poszczegdlne skiadniki wykazujg zréznicowang stope
wzrostu. taczne naktady inwestycyjne i inwestycje budowlane majg
wskazniki nizisze niz trend wzrostu PNB, dla pozostatych skiadnikow
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TABELA 1

% Odchylenia szeregéw empirycznych od wartosci teoretycznych

Odchylenie od $redniej Odchylenia od $ciezki wzrostu
w kwartatach w procentach w kwartatach w procentach
Wyszczegolnienie
+ lacz- + {acz- + — 2 + — 2
nie  ust-a nie st
PNB ceny
zmienne B 15 4 626 375 10 10 15 25 375 25 625
Konsumpcja
prywatna 20 20 2 5 n 10 22 2715 25 525

N

Wydatki panstwa 22 18
Inwestycje ogélem 22 18 9
Inwestycje pro-

50 50
5 45 5 4 1 25 3FH 275 625
5 4 25 13 10 23 325 25 575

dukcyjne 20 20 11 5 50 275 13 13 26 325 325 6
Inwestycje budo-

wlane 2 18 16 5 45 40 5 1 26 375 275 65
Eksport 20 20 4 50 5 10 12 6 18 30 1 45
Import 18 22 3 45 55 75 12 14 26 30 3B 65

) odchylenia ujemne przy ujemnej stopie wzrostu.
Zrédto. Opracowanie wiasne na podstawie,, Wirtschaft imd Statistik™ z lat 1971 - 80.

stopy wzrostu .ksztattujg sie powyzej trendu PNB. Zrdznicowane wiel-
kosci przyjmujg réwniez odchylenia standardowe odzwierciedlajace
amplitude i czestotliwo$¢ wahan. Najwieksza amplitudg cechujg sie inwe-
stycje; potwierdza to przyjeta w teorii teze o duzej zmiennosSci tego
sikladtnika PNB. Niewiele mniejsza amplituda wahan wystepuje w przy-
padku eksportu.

W oparciu o powyzsze dwa wskazniki statystyczne utworzy¢ mozna
tzw. Sciezke wzrostu (warto$¢ trendu * 1/2 odchylenia standardowe-
go=S§ciezka wzrostu), ktéra moze w przyblizeniu przedstawia¢ wzglednie
zrownowazony wzrost badanej kategorii ekonomicznej. Wyznacza bowiem
wielkosci graniczne wahan koniunkturalnych o typowej, przecietnej
amplitudzie. Znajomos$¢ tak okre$lonej Sciezki wzrostu pozwala ustali¢
liczbe kwartatdw, w ktérych stopy wzrostu nie mieszczg sie w granicach
Wzrostu zréwnowazonego. Obliczenia zawarto w tabeli nr 1, w ktérej
dla poréwnania umieszczono dane dotyczace odchylen empirycznych od
Sredniego tempa wzrostu. Odchylenia te ujete sg w wielkosciach absolut-
nych (ilos¢ kwartatdw) oraz w wielkosciach procentowych (udziat w ba-
danym 10-leciu), dodatkowo wyodrebniono diugos¢ (w kwartatach i pro-
centach) okres6w o ujemnej stopie wzrostu.

W oparciu o powyzsza tabele mozna stwierdzi¢ nastepujgce zaleznosci:
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a) najbardziej stabilnym skladnikiem PNB jest eksport .d6ébr i ustug
oraz konsumpcja prywatna;

b) zastanawiajaco duzg warto$¢ przyjety odchylenia od Sciezki wzrostu
(62,5%) wydatkéw panstwa. Wigze sie to niewatpliwie z niskg war-
toscig odchylenia standardowego tego skatdnika PNB (2,0%);

c) wysoka warto$¢ przybrat wskaznik udziatu okresu o ujemnej stopie
wzrostu dla budownictwa (40%), a .wiec tylko w 24 kwartatach wy-
stapit wzrost w wielko$ciach absolutnych wolumenu budownictwa.
Na podstawie kwartalnych szeregéw empirycznych produktu narodo-

wego brultto i jego skladnikow w latach 70-tych wyznaczy¢ mozna ko-

lejne fazy i cykle koniunkturalne. Przedstawia to wykres nr 1 Dla nie-
ktorych skiadnikdw wystepujg podwdjne punkty zwrotne, ktére powo-

,CO — PNB ceny stale cykl odniesienia
KP — Konsumpcja prywatna
WP — Wydatki rzeczowe i osobowe panstwa

IO — Inwestycje ogotem
IP — Inwestycje produkcyjne
IB — Inwestycje budowlane

ZP — Przyrost zapasow
SA — Saldo handlu zagranicznego
EX — Eksport

IM — Import dobr i ustug
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duja, ze fazy dla niektérych cykli mogg by¢é przedtuzone. Takag mozliwos$¢
zaznaczono linig-przerywana.-

Przebieg wahan wiekszosci sktadnikow PNB wykazuje duzg zgodnos¢
z fluktuacjami cyklu odniesienia. Uwidocznione na wykresie linig ciggta
fazy recesji w wiekszoSci przypadkéw zachodzg na siebie, badz tylko
wykazujg niewielkie .kilkukwartalne przesuniecia czasowe punktéw
zwrotnych. Skiadnikiem charakteryzujgcym sie brakiem wyraznych cykli
koniunkturalnych (tzn. zmian o charakterze koniunkturalnym) sg zapasy.
mZaznaczony na wykresie cykl jest w gruncie rzeczy jedynie okresem
0 nizszych niz w innych okresach wielkoSciach przyrostu zapasow, dla-
tego tez mozna go dzieli¢ jedynie jako cykl pozorny. Dla pozostatych
sktadnikbw PNB cykle koniunkturalne w latach 70-tych sg WyraZne,
a punkty zwrotne wyznaczajgce kolejne fazy cykli jednoznacznie okres-
lone.

W poszczeg6lnych cyklach stopieh zbieznosci wahan koniunktural-
nych PNB z jego sktadnikami jest r6zny. W cyklu | stopiei zbieznosci
kolejnych faz cyklu odniesienia ,z2 zmianami sktadnikéw PNB jest naj-
mniejszy. Jedynie bowiem wahania eksportu odpowiadajg czasem trwa-
nia 'zarowno w falzde ekspansji, jak tez fazie recesji. W cyklu Il inwe-
stycje, konsumpcja prywatna, eksport (mimo opdznionej fazy spadku)
i czeSciowo roéwniez import podlegaja wahaniom koniunkturalnym, zsyn-
chronizowanym z fazami cyklu odniesienia. Wystepujg natomiast prze-

TABELA 2

Rozktad punktéw zwrotnych sktadnikéw PNB iv stosunku do cyklu odniesienia

Szczyt Dno
liczba przypad- liczba przypad-
Wyszczegolnienie w kwartatach KEW w kwartatach Kow
min. max.  wyprze- opéz- min. max.  wyprze- opézi-t
dzenie  nienie 1 m dzenie  nienie
Konsumpcja pryw. + 1 -1 1 1 0 -4 1 2
Wydatki panstwa -1 +4 1 1 0 -3 1 -1
Inwestycje og6tem 0 (+4) 2 1 0 -4 1(2) 1
produkcyjne 0 -1 1 0 0 -1 1 0
,» budowlane 0 +4 0 1 0 -4 1 0
Saldo h. zagranicz. +6 -1 1 1 +4 +8 u) 2
Eksport +4 +1 1 2 0 0(—2) 2 0
Import 0 -1 1 0 -1 0(—4) 12 0
- odchylenia wyprzedzajace + odchylenia op6znione

».1” szczyty: poczatkujacy i koncowy, ograniczajgce badany okres sa uwzglednione tylko w przypadku, gdy realne punkty
zwrotne wystepuja w badanym 10-leciu.
Zrédio: jak przy tabeli 1.
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suniecia czasowe dolnego punktu zwrotnego, tzn. fazy recesji ulegaja
dla niektérych cykli skréceniu w stosunku do cyklu PNB. Cykl Ill cha-
rakteryzuje sie duzg zgodnoscig .przebiegu faz, zwilaszcza inwestycji,
w tym budownictwa, eksportu i importu, czesciowo rowniez dla kon-
sumpcji prywatnej.

W przebiegu cykli koniunkturalnych poszczeg6lnych sktadnikéw PNB
nie stwierdzono prawidtowosci w potozeniu punktéw zwrotnych w sto-
sunku do punktéw zwrotnych icyklu odniesienia. Zaden z badanych cykli
nie wykazuje sitatych, jednolitych przesunie¢ czasowych gérnych i dol-
nych punktéw zwrotnych w kolejnych cyklach.

Wystepujace sekwencje czasowe przesunie¢ cykli réznig sie co do
dtugosci i znaku, ale takze nie wystepujg we wszystkich wyznaczonych,
cyklach odniesienia. Najcze$ciej sg to przesuniecia wyprzedzajgce, nie
dluzsze niz jeden kwartat, tzn. punkt zwrotny danego cyklu wyprzedza
o jeden kwartat punkt zwrotny cyklu odniesienia. Diuzsze wyprzedzenia
Wystepujg w zasadzie tylko w dolnym punkcie zwrotnym Il cyklu. Zde-
cydowanie odmienne roztozenie punktéw zwrotnych w stosunku do cyklu
odniesienia wykazuje tylko saldo handlu zagranicznego. Wynika to przede
wszystkim z charakteru tej kategorii ekonomicznej, ktdra jest wypad-
kowa wielkosci eksportu i importu (abstrahujac od kwestii cen).

W oparciu 0 wystepujace przesunieci# czasowe — nieregularne i nie
przekraczajagce w wiekszosci jednego kwartalu — nie mozna ustali¢
statej diugosci tych przesunie¢. Trudno rowniez ustali¢ jednakowe ,lagi”
dla kolejnych cykli i faz w badanym okresie.

Kolejnym zagadnieniem jest amplituda wahan koniunkturalnych pro-
duktu narodowego brutto i jego skiadnikéw. Tabela nr 3 przedstawia
amplitude wahan dla calego badanego cyklu, mierzong wartoSciami eks-
tremalnymi oraz amplitude wahan w kolejnych cyklach wyrazong war-
tosciami gornych i dolnych punktéw zwrotnych, znajdujacych sie w obre-
bie cykli wyznaczonych zmianami PNB lub — w przypadku braku
punktdw zwrotnych — wartosciami ekstremalnymi w danym cyklu od-
niesienia.

W oparciu o dane z tabeli nr 3 sformutowa¢ mozna nastepujace
whnioski:

a) najwieksza amplitudg cechujg sie inwestycje (we wszystkich trzech
przekrojach, tzn. inwestycje ogdtem, inwestycje produkcyjne i budowla-
ne). Na uwage zastuguje fakt, ze w -cyklu 11l amplituda wahan inwestycji
Produkcyjnych jest stosunkowo mata w poroéwnaniu do innych cykli;
b) wydatki rzeczowe i osobowe panstwa oraz konsumpcja prywatna wy-
kazujg wahania o najmniejszej amplitudzie; potwierdza to teze o stabil-
nosci tych elementéw koniunktury;

c) zastanawiajgco duze zréznicowanie amplitudy wykazuje eksport
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i import w kolejnych cyklach; szczegdlnie duza amplituda wystepuje
w cyklu Il, co wskazuje, ze skutkiem kryzysu z lat 1974/75 byty bardzo
duze zmiany w handlu zagranicznym. Ro6znice miedzy wartoSciami ekstre-
malnymi w kolejnych cyklach koniunkturalnych okresla sie mianem
skali wahan. Poréwnania skali wahan poszczeg6lnych elementéw doko-
na¢c mozna za pomocg wykresu nr 2 przedstawionego w skali pdHo-
garytmicznej.

Kolejne cykle nie wykazujg istotnych roznic w wielkosci skali wahan
poszczegdlnych Skiladnikéw. Jedyng istotng rdéznicg jest to, ze wahania

IM «~i w?.?..,&

EX e e ,

SA

ZP

IB

IP i
10

WP

KP

@

1970 1971 1972 1973 197% 1975 1976 1977 1973 1979

szczyf dno dno
pozornp

w cyklu Il sg usytuowane na nizszym poziomie w stosunku do dwoch
pozostatych cykli. Widae to wyraznie dla dolnych punktéw zwrotnych
a wskazuje na wieksza gtebokos¢ kryzysu z lat 1974- 75. Zjawisko to
uwidacznia sie szczeg6lnie w przypadku inwestycji i produktu narodo-
wego brutto, ktéry wykazuje w dodatku zwiekszong amplitude. Za-
znaczy¢ nalezy jednak, ze relatywne obnizenie sie putapu wahan ko-
niunkturalnych nie moze by¢ dowodem na zdeformowanie cykli ko-
niunkturalnych. Swiadczy to jedynie o wiekszej “intensywnosci zmian
w fazie recesji.

Dotychczasowa analiza obejmowata jedynie wahania koniunkturalne
globalnej wielko$ci produktu narodowego brutto, z uwzglednieniem nie-
ktérych zjawisk wynikajacych z wahan jego sktadnikdw. Pomijany byt
natomiast problem przemian strukturalnych w gospodarce narodowej
RFN. Wahania koniunkturalne i dtugookresowe tendencje prowadza do
zmian w strukturze PNB. Powyzsza tabela nr 4 przedstawia udziat po-
szczegOlnych skiadnikéw PNB w trzech wybranych latach. Lata 1970
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TABELA 4

Udziat gtdwnych sktadnikéw w PNB w RFN w latach 70-tych

Wyszczegolnienie 1970 1975 1979

l. Konéumpcja prywatna 54,1 56,6 55,6
Il. Wydatki rzeczowe i osobowe panstwa 15,9 18,7 173

I11. Prywatna akumulacja wewnetrzna

1) inwestycje og6tem 254 221 231

a) produkcyjne 10,1 8,7 10,0
b) budowlane 154 12,4 13,2

2. Przyrost zapasow +25 —0,3b) +23
IV. Saldo handlu zagranicznego 21 2,9 17
1. Eksport débr i ustug 22,5 26,8 29,3

2. Import doébr i ustug 20,4 239 27,6

“) Dane opracowano jako warto$ci przecietne z danych kwartalnych
b) Znak —oznacza przyrost ujemny, tj. absolutny spadek zapasow.
Zrodto: jak przy tabeli 1

i 1979 sg latami ograniczajacymi przedziat czasowy objety badaniem, oo
pozwala na wykazanie zmian, jakie dokonaty sie w latach 70-tych. Sg
to rowniez lata porownywalne, gdyz w tych okresach koniunktura go-
spodarcza wykazuje wysoka aktywnos$¢. Dla zobrazowania struktury PNB
w okresie ostrego kryzysu wybrano dodatkowo 1975 r.

Prezentowane dane w tabeli 4, jak tez blizsza analiza kwartalna
struktury PNB w kolejnych latach pozwalajg na stwierdzenie naste-
pujacych prawidtowosci:

a) w okresie kryzysu gospodarczego wzrost udziatu konsumpcji prywat-
nej i wydatkéw rzeczowych i osobowych panstwa dokonuje sie gtow-
nie kosztem inwestycji. Spadek udziatlu inwestycji w PNB wystepuje
nie tylko w 1975 r., ale takze w dwdch latach nastepnych;

k) wzrasta udziat wydatkow panstwa (zwiaszcza po 1974 r.); wzrost ten
zwigzany jest nie tylko z politykg antycykliczng, ale takze ze zmiang
og™Jnych zapatrywarn na stopief ingerencji pafstwa w proces gospo-
darczy. Wzrost udziatu tego skiadnika w PNB wynika wiec gtéwnie ze
wzrostu zaangazowania budzetu federalnego w rozwdj przemystu i ustug.
€) ujemny przyrost zapasow w 1975 r. (w skali rocznej) jest zjawiskiem
incydentalnym, nie wystepujagcym w innych latach objetych analiza;
przyczyna istnienia tego zjawiska jest uptynnienie zapaséw w okresach
recesji;

d) wzrasta rola handlu zagranicznego w gospodarce RFN. Swiadczy
o tym wzrost udziatu eksportu i importu; proces ten zapoczatkowany
juz w latach 50-tych, ulegt przyspieszeniu w badanym okresie. W kon-
sekwencji pod koniec lat 70-tych handel zagraniczny stanowi 1/3 do-
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chodu narodowego. Zwraca uwage fakt, ze udziat importu wzrasta szyb-
ciej niz eksportu, co powoduje systematyczne zmniejszanie sie dodat-
niego salda handlu zagranicznego i spadek jego udziatlu w PNB do 2°0.

CHARAKTERYSTYKA WAHAN KONIUNKTURALNYCH PODSTAWOWYCH
SKEADNIKOW PNB

a) Sktadnikiem o najwiekszym udziale w produkcie narodowym brutto
jest konsumpcja prywatna; stanowi ona bowiem przeszto polowe wy-
tworzonego PNB. Przyjmuje isie, ze konsumpcja prywatna jako wielkos¢
agregatowa (w skiad ktorej wchodza elementy bardzo niestabilne, np.
dobra konsumpcyjne trwatego uzytku) podlega wahaniom koniunktural-
nym o matej amplitudzie i duzej zbieznosci z fluktuacjami PNB. Przyj-
muje sie rowniez, ze wzrost tego skiladnika nastepowaé¢ winien odpo-
wiednio do wzrostu PNB. Dla lat 70-tych warunek ten jest speiniony,
Srednioroczna stoipa wzrostu jest wielkoScig zblizong do stopy wzrostu
PNB, a odchylenie standardowe przyjeto wartosci najnizsze z wszystkich
badanych kategorii ekonomicznych.

Struktura konsumpcji prywatnej uksztaltowana zostata w potowie lat
60-tych, a w badanym okresie nie ulegta wiekszym zmianom 10 i dlatego
mozliwa jest analiza wahahA koniunkturalnych oparta o globalne wiel-
kosSci tej konsumpcji. Wystepujace fluktuacje uwidocznity sie tylko
w roznicach w stopie wzrostu, z wyjatkiem pierwszej potowy 1974 r.,
w -ktéorym to okresie wystgpit absolutny spadek wolumenu konsumpcji
(—07% i —0,2%). Ksztattowanie sie konsumpcji prywatnej w latach
70-tych wykazuje brak wiekszych i regularniejszych fluktuacji, co wska-
zuje na stabilizujgcg role tego skiadnka PNB w przekroju catego ba-
danego okresu. Poczatek lat 70-tych do systematyczny spadek stopy
wzrostu, nie wykazujacy zbieznosci z wahaniami ogo6lnogospodarczymi.
W latach 1973 - 1976 konsumpcja prywatna wykazuje zmienno$¢ cha-
rakteru wahan. Dlatego nalezy przyjrze¢ sie kolejnym fazom. Wyznaczy¢
mozna cykl konsumpcji prywatnej o nastepujagcych punktach zwrotnych:
szczyt przypada na Il kwartat 1973 r., stopa wzrostu osigga warto$é
4,4%, dno w tym cyklu przesuniete jest w stosunku do cyklu odniesie-
nia o 4 kwartaty, natomiast szczyty sag odpowiednio przesuniete o 1 kwar-
tat (szczyt pierwszy jest opOzniony, a szczyt wtérny wyprzedza gorny
punkt zwrotny PNB). Faza recesji w tym cyklu charakteryzuje sie reta-

10 Por. ,,Wirtschaitskonjunktur” 1980, nr 5, ss. A1-A6 oraz H. D. Schmidt,
Strukturwgndlungen des privaten Verbrauchs in der Bundesrepublik Deutschland
1950 -1980. Kieler Diskussionsbeitrage, 1074, nr 47.
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tywnie wiekszym/i spadkami badanego wskaZnika konsumpcji prywatnej
w stosunku do zamian stop wzrostu PNB. Roztozenie gdrnych punktow
zwrotnych i czynnika spadku wskazuje na aktywng role tego sktadnika,
polegajacg na pogiebianiu recesji i zwiekszaniu dynamiki spadku PNB.
Konsumpcja prywatna mogta by¢ réwniez jedng z przyczyn kurczenia
sie sdt napedzajacych koniunkture w okresie szczytowym. W sumie w ba-
danym cyklu sktadnik ten oddzialywuje destabilizujgco na koniunkture
gospodarcza. Od 1974 r. rola tego skiadnika ulega zmianie. W roku tym
cykl odniesienia wykazuje jeszcze tendencje spadkowe, natomiast stopa
wzrostu konsumpcji prywatnej podnosi sie z —0,7% w | kwartale 1974r.
do 1,7% w | kwartale 1975 r., na ktory przypada dno cyklu odniesienia.
Tym samym badany skitadnik staje sie czynnikiem hamujgcym procesy
spadku aktywnosci gospodarczej; jest to tym wazniejsze, ze w tym cza-
sie wygasa dodatnie oddzialywanie eksportu i jego stabilizujgcy wplyw
fla koniunkture. Eksport do potowy 1974 r. wykazuje bardzo wysoka
stope wizrostu i czeSciowo rekompensuje spadek inwestycji i konsumpcji
prywatnej. W okresie nastepnym eksport przestaje by¢ czynnikiem sta-
bilizujgcym, a jego role przyjmuje witadnie konsumpcja prywatna, ktdéra
jako jedyny skiladnik wykazuje systematyczny wzrost. Skutkiem wzrostu
konsumpcji byt wzrost udziatu tego sktadnika PNB do 58,5% w IV kwar-
tale '1975 r. (warto$¢ najwyzsza idlla catego okresu lat 70-tych; dlla po-
rébwnania warto$¢ najnizsza to 51,3% w Il kwartale 1970 r.). Stalbiliziu-
lacy wptyw ujawnit sie réwniez pod koniec omawianego cyklu, przy
czym jego rola polegata na hamowaniu procesow wzrostu. Od 1975 r.
stopa wzrostu konsumpcji prywatnej oscyluje wokdét Sredniej catookre-
sowej (3,7%), nie wykazujac zadnych istotnych wahan, a jedynie krétkie
jeden kwartat trwajgce 'zaburzenia. Neutralny charakter tego skiadnika
w badanym okresie polegat na tym, ze ani procesy wzrostu, ani procesy
spadku aktywnos$ci gospodarczej, nie wptynety na wzrost konsumpcji
prywatnej.

Reasumujagc mozna stwierdzi¢, ze konsumpcja prywatna wykazuje
Wahania koniunkturalne o niewielkiej intensywnosci i amplitudzie
(ekstrema wynoszg 8,0% i 8,7%), autonomiczne w stosunku do fluk-
tuacji ogdlnogospodarczych. Brak zbieznosci pomiedzy cyklami kon-
sumpcji prywatnej i produktu narodowego brutto potwierdzony zostat

pomocag wspoétczynnikdw korelacji prostej Pearsonan. Wspétczynniki

u Wspoétczynniki korelacja Pearsona okres$lajgce site zwigzku stohastycznego
Pomiedzy badanymi szeregami empirycznymi, a takze inne wskazniki statystyczne,
nie moga by¢ podstawa do formutowania twierdzern naukowych; stuzy¢ moga je-
dynie jako narzedzie weryfikacji poisttawiionych a priori hipotez.

T Przeglad Zachodni 1- 18]
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korelacji dla tych zmiennych przybraty nastepujgce wartosci: 0,51 bez
przesunie¢ czasowych cykli, 0,49 z dwukwartalnym wyprzedzeniemn,
dla innych przesunieé czasowych wartosci wspotczynnika byly nizsze.
Przebieg cykli i roztozenie punktéw zwrotnych nie wskazuje na aktywng
role konsumpcji prywatnej w wahaniach koniunkturalnych,

b) Drugim w kolejnosci sktadnikiem PNB sg wydatki rzeczowe i 0so-
bowe panstwa, czesto okresSlane mianem konsumpcji panstwa. Pod po-
jeciem takich wydatkdw najczeSciej rozumie sie finansowanie z budzetu
panstwa (w tym réwniez z budzetdw lokalnych) dziatalnosSci gospodar-
czo-spotecznej podejmowanej przez rzad federalny lub wiadze lokalne.

W wigkszosci krajow kapitalistycznych spora cze$¢ 13 tej dziatalnosci
wynika z polityki antycyklicznej, a rozmiary wydatkéw panstwa pod-
legajg swoistym wahaniom. Republika Federalna Niemiec jest krajem
specyficznym w stosowaniu metod i Srodkdw polityki antycyklicznej,
wykorzystuje bowiem gtéwnie posrednie, pieniezno-kredytowe $rodki od-
dziatywania. Mozliwosci prowadzenia skutecznej polityki antycyklicznej
ograniczone byty przez bardzo zawity, mato elastyczny system podatkowy
oraz przez liberalne podejscie kolejnych rzagdéw do spraw gospodar-
czych. Polityka nieingerencji spowodowata, ze udziat wydatkéw rzeczo-
wych i osobowych panstwa w produkcie narodowym brutto jest bardzo
niskiu, a w konsekwencji znaczenie tego skladnika w mechanizmach
gospodarczych rdwniez niewielkiels Na przestrzeni lat 70-tych udziat
tego sktadnika w PNB wykazuje niewielki wzrost przy trendzie wzrostu
dla badanych lat wynoszacym 4%. Jest to wysoka stopa wzrostu w po-
réwnaniu do wysokosci stopy wzrostu w latach 50-tych i 60-tych, wy-
noszacej okoto 2%, jak tez w stosunku do trendu PNB wynoszgcego
3,3%. Wzrost dokonywat sie przy niklych wahaniach koniunkturalnych
(wskaznik rozproszenia wynosi 2,2%), w miare systematycznie, przy
braku skorelowania wahah z cyklem odniesienia. Posrednio potwierdza
to teze, o tym, ze rzad nie wykorzystat tego sktadnika PNB jako $rodka
interwencjonizmu .panstwowego.

2 Zachodzito domniemanie, ze wahania koniunkturalne konsumpcji prywatnej
przesuniete sg w czasie w stosunku do cyklu odniesienia i dlatego konieczne byto
obliczenie wspétczynnikéw korelacji z wyprzedzeniem.

1) Cze$¢ wydatkow rzeczowych i osobowych panstwa charakteryzuje sie sztyw-
noscig i autonomicznio$oig zmian w stosunku do og6lnogospodarczych wahan ko-
niunkturalnych — por. D. Sokotow, op. cit, ss. 71-72 oraz tenze, Deformacja
Swiatowego cyklu koniunkturalnego. Warszawa 1964, ss. 226 - 258.

U W innych krajach kapitalistyczinych wydatki panstwa siegajag 30% PNB.

B Par. B. Polszakiewicz, Prawidlowosci przebiegu cykléw koniunktural-
nych po Il wojnie Swiatowej na przyktadzie gospodarki Republiki Federalnej Nie-
miec. Acta Universitatis Nicolai Copemici,. 1,970, zeszyt 70, s. 121.
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Blizsza analiza zmian wielkosci wydatkéw rzeczowych i osobowych
panstwa pozwala na wyréznienie dwoch podokreséw. Pierwszy, do 1975r.
cechuje sie brakiem wahan koniunkturalnych, wystepujg jedynie 1-2-
-kwartalne odchylenia od $redniej stopy wzrostu ksztattujgcej sie na
poziomie Sredniej catookresowej. Odchylenia te nie sg zbiezne z cyklem
odniesienia i stagd domniemanie o ich przypadkowym, jednorazowym
charakterze. Tego typu zjawisko mialo miejsce w pierwszej potowie
1971 r. i warte jest odnotowania, poniewaz stopa wzrostu siegata 10%
(ekstremum gorne dla catego badanego okresu) i znacznie odbiegata od
wysokosci wzrostu w innych kwartatach.

W potowie lat 70-tych nastepuje istotna zmiana w polityce rzadu
RFN dokonujaca sie pod wptywem recesji ogdlnogospodarczej. Zmiana
polega na zwiekszeniu zaangazowania panstwa w gospodarke. Odbija sie
to na wzroScie udziatlu wydatkéw rzeczowych i osobowych panstwa
w PNB. Wzrost tego skladnika w latach 1974 - 75 wplywa stabilizujgco
na koniunkture w fazie recesji gospodarczej. W po-czatkowej fazie eks-
pansji wydatki panstwa staty sie elementem nakrecajgcym koniunkture,
a stopa wzrostu ksztattuje sie na poziomie 5%. Podobng role spetnia
konsumpcja prywatna, z tym, ze stopa wzrostu tego sktadnika wynosi
tylko 2%. Nie mozna jednak przeceniaé roli konlsumpcji panstwa, bowiem
zdolnos¢ oddziatywania uzalezniona jest przede wszystkim od udziatu
w PNB, a dopiero w dalszej kolejnosci od dynamiki wzrostu. Udziat ten
wykazatl wzrost o przeszto 2% w stosunku do roku poprzedniego; mimo
to byt jeszcze niski, Ibo wynosit 118,5%.

Utrzymujgca sie wysoka stopa wzrostu wydatkéw rzeczowych i 0so-
bowych panfAstwa w okresie kryzysu gospodarczego spowodowata, ze
w 1974 X. pojawit sie deficyt budzetowy. Posrednimi przyczynami byty
dokonane zmiany w systemie podatkowym i ograniczenie wptywow
do budzetu federalnego. W 1975 r. deficyt pogiebit sie, co zmusito rzad
do cie¢ finansowych i do ograniczenia wzrostu wydatkéw. W latach
1976- 77 wystepuje zahamowanie wzrostu (stopa wzrostu nie przekra-
cza 1%), a nawet 2-kwartalny spadek absolutny w pierwszej potowie
1976 r. (—0,7% i —0,2%). Zahamowanie to przypada na okres szczy-
towy i faze recesji w cyklu ogdlnogospodarczym i niewatpliwie przy-
czynito sie do zatamania gospodarczego w 1977 r. Jest to swoisty ewe-
datkow rzeczowych i osobowych panstwa, jakie zaznaczyty sie w fazie
Recesji, przeczg wszelkim prawidtowosciom interwencjonizmu panstwo-
wego.

Skutkiem spadku wielkosSci wydatkow panstwa byt réwniez spadek
ich udziatlu w PNB do poziomu 16,8% w Il kwartale 1977 r.

Ponowny wzrost wydatkéw rzeczowych i osobowych panstwa nastg-

f n
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pit dopiero na przetomie '1977/78 r. W okresie tym stopa wzrostu ksztat-
tuje sie juz na poziomie 4% i taka tez wysoko$¢ stopy utrzymuje sie
do konca badanego okresu. Wzrost umozliwiony zostat dzieki zréowno-
wazeniu budzetu, a wywotany byt konieczno$cig wspomozenia przez rzad
nie wykazujgcej dostatecznej aktywnosci gospodarki narodowej. Mimo
aktywnej roli tego sktadnika w latach 1978- 79 koniunktura mierzona
wzrostem PNB wykazuje staba aktywnos$¢. Na przeszkodzie dalszemu
zwiekszaniu wydatkéw rzeczowych i osobowych panstwa stoi ponownie
'bariera réwnowazenia budzetu.

W catym badanym okresie lat 70-tych wydatki rzeczowe nie wyka-
zuja wahan o podtozu koniunkturalnym, a zatamanie, ktére wystepuje
w latach'197:6-77 nie bylo spowodowane antycykUoznym charakterem
lecz wymogami finansowymi budzetu federalnego. Do potowy lat 70-tych
sktadnik ten wykazatl neutralny charakter wzgledem wahan ogdlnogo-
spodarczych, w nastepnym okresie rola ta nie ulegta w sumie wigkszym
zmianom, ani tez nie wzrosto jego znaczenie.

c) Prywatna akumulacja wewnetrzna stanowi najwazniejszy skiad-
nik PNB; odgrywa ona bowiem dominujgcg role w okresleniu trendu
rozwojowego w diugim okresie czasu i jest rdwniez czynnikiem spraw-
czym fluktuacji koniunkturalnych. Odznacza sie najwiekszymi ze wszy-
stkich sktadnikow PNB wahaniami o duzej czestotliwosci, intensywnosci
i amplitudzie. Powszechnie uwazana jest za czynnik inicjujacy wahania
koniunkturalne.

Poniewaz nie jest to skiladnik jednolity, konieczny jest jego podziat
na inwestycje w kapitale trwalym (analiza tego skladnika przeprowa-
dzona bedzie ,w trzech ujeciach: inwestycje jako cato$é, inwestycje pro-
dukcyjne i budownictwo) oraz na przyrost zapasdw jako osobny element
analizy.

Inwestycje w kapitale trwatym sg najbardziej zmiennym sktadnikiem
PNB16 Ich udziat w PNB siega 15-20%, a w przypadku RFN jest
nawet wyzszy i wynosi 20-25% a nawet 30%. W okresach gtebokich
kryzysow udziatl ten nigdy nie spadat ponizej 20%, oo jest niewatpliwie
duma RFN. taczne naktady inwestycyjne dzieli sie najczesciej na inwe-
stycje produkcyjne i budowlane. Ma to uzasadnienie w przypadku stwier-
dzenia istotnych réznic w przebiegu cykli tych dwdch kategorii. Przy-
jeto sie uwazaé, ze cykl budowlany charakteryzuje sie specyficzng dtu-
goscig, wynikajaca z wiasciwosci procesdw technologicznych tego dziatu
gospodarki narodowej. W RFN budownictwo stanowi okoto 60% #gcznych
naktadéw inwestycyjnych, a udziat budownictwa w PNB siega 12-15%.
W latach 70-tych nie dokonaty sie w strukturze wieksze zmiany, nie

1 Por. D. Sokolow, op. cit., si 2111
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liczac spadku udziatu budownictwa do 56,5% #tacznych naktadéw inwe-
stycyjnych pod koniec badanego okresu. Przyczyng byt bardzo szybki
wzrost w tym okresie inwestycji produkcyjnych. Udziat inwestycji w
PNB wykazywal réwniez niewielkie zmiany. W okresie kryzysu spadt
0 2-3% w stosunku do lat 1970 - 72, ksztaltujac sie na poziomie 21 -
-22%. W sumie .zmiany w strukturze, inwestycji, jak tez ich udziat
w PNB, wykazywaly mniejsze wahania niz nalezatoby tego oczekiwaé
od przebiegu wahan i gtebokosci zataman.

Przebieg cykli w latach 70-tych wykazuje duzg intensywnos$¢ i ampli-
tude wahan, wartosSci ekstremalne dla inwestycji tgcznie wynoszg 19,2%
1 “11,5%. Amplituda jest najwieksza z Wszystkich (badanych skiadni-
kétw, przekracza 30 punktow, mimo to nlie jest az tak duza, jak przyjeto
sie uwaza¢. Znacznej amplitudzie i intensywnoS$ci .wahan towarzyszy
trend wzrostu stosunkowo niski.

Przebieg cykli inwestycyjnych (inwestycji produkcyjnych, inwestycji
budowlanych i #acznych naktaddw inlwesttycyjnych) wskazuje na duzg
zgodno$é z cyklem odniesienia. Wspotczyniki korelacji trzech omawianych
cykOi z cyklem PNB wynoszg odpowiednio 0,78, 0,32 i 0,79. Wspobiczyn-
niki korelacji zawierajgce przesuniecie cykli 1-, 2- i 4-kwartalne przy-
jety nizsze wartosci. Duza zbieznos¢ czasowa cykli iprzeezy funkcjonuja-
cemu w teorii pogladowi o wyprzedzeniu czasowym cyklu inwestycyj-
nego w stosunku do cyklu PNB. Nie stwierdzono rowniez wystepowa-
nia prawidtowosci w przesunieciach punktow zwrotnych cykli. W cyklu
pierwszym z lat 1970 - 73 ewentualne przesuniecie gérnego punktu
zwrotnego moze by¢ mylgce ze wzgledu na przyjety uktad goérnych
punktéw zwrotnych cyklu odniesienia. Szczyt koniunkturalny w tym
cyklu dla inwestycja przypada na | kwartat 1971 r. Nie jest to na pewno
gorny punkt zwrotny, a jedynie krdtkotrwate Wahanie zaktdcajgce, spo-
wodowane gtownie niebywatym wzrostem budownictwa na przetomie
1970/71 r. Po 1971 r. naklady inwestycyjne nie osiagnety juz stopy
wzrostu przekraczajacej 8%. Cykl pierwszy charakteryzuje sie duzag nie-
regulamoscig wahan koniunkturalnych, wystepujg czeste wahania przy-
padkowe o duzej intensywnos$ci, zakidcajgce przebieg cyklu. Nastepne
cykle sa regularniejsze, co pozwala na precyzyjne okreslenie i scharak-
teryzowanie kolejnych faz. | tak w cyklu Il faza spadku zapoczatko-
wana jest w | kwartale 1973 r. zgodnie z cyklem odniesienia i trwa dla
inwestycji tacznie do Il kwartatu 1974 r. Dolny punkt zwrotny dla inwe-
stycji produkcyjnych potozony jest w | kwartale 1974 r., a dla budow-
nictwa w | kwartale 1975 r. W dalszych punktach zwrotnych stopa
Wozrostu inwestycji (w trzech przekrojach) ksztattuje sie ponizej —10%.
Spadek tego wskaznika liczony od szczytu do dna przekroczyt 15 punk-
tow (w przeciggu 5-7 kwartatow). Dla cyklu odniesienia skala spadku
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dla tego cyklu wynosi 11,4 punktow. Zastanawiajgce jest, ze wysoka
amplituda i duza intensywno$¢ spadku inwestycji nie miaty decydujacego
wptywu na dynamike koniunktury gospodarczej w fazie recesji. W la-
tach 1973- 74 cykl PNB wykazuje stosunkowo tagodny przebieg, a to
dzieki -dziataniu odwrotnemu w stosunku do inwestycji; konsumpcji pan-
stwa, eksportu i czeSciowo rowniez konsumpcji prywatnej.

Faza ekspansji w cyklu Il charakteryzuje sie podobnymi cechami jalk
faiza recesji, tzn. amplituda i intensywno$¢ wahan jest zblizona. Jedynie
zwieksza sie diugos¢ tej fazy. Gorne punkty zwrotne dla inwestycji
tgcznie i inwestycji budowlanych pokrywajg sie z gérnym punktem
zwrotnym cyklu odniesienia, natomiast dla inwestycji produkcyjnych
notuje sie wyprzedlzenie 1-kwartalne.

Cykl I charakteryzuje sie, w odroznieniu od cykli poprzednich,
zroznicowaniem cykli inwestycyjnych w trzech przekrojach. Dotychczas
cykl inwestycji produkcyjnych byt zbiezny z cyklem budowlanym, a sto-
py wzrostu dla lat 1970 - 76 byly do siebie zblizone. W cyklu trzecim
stopa wzrostu dla inwestycji produkcyjnych wynosi 8,0%, a dla bu-
downictwa 3,7%; powoduje to, ze cykl budowlany jest przesuniety w dot
na osi rzednych. Budownictwo jako jedyny skiadnik PNB wykazuje
3-kwartalny okres o uijemnej stopie wzrostu. Faza spadku dla inwestyoji
pokrywa sie z faza recesji cyklu odniesienia (‘brak przesunie¢ punktéw
zwrotnych), a amplituda wynosi +7,4% i —0,7%. Faza ekspansji, ktéra
dla cyklu odniesienia pr-zebiega stosunkowo tagodnie — o czym byla juz
mowa — dla inwestycji charakteryzuje Sie duza dynamika. Dla lat
1978 - 79 stopa wzrostu inwestycji przekracza 6% i wykazuje tendencje
zwyzkowa.

Charakter wzrostu inwestycji byt podstawg do -odrzucenia tezy o zali-
czeniu tego okresu do fazy stabilizacji czy tez stabego ozywienia. Dy-
namika wzrostu nakladéw inwestycyjnych S$wiadczy jednakze na ko-
rzys$c¢ izalliiczenia do fazy ekspansji koniunkturalnej. Inne sktadniki PNB,
wykaziujgce w tym okresie stabilizacje wzrostu, w mniejszym stop-
niu -decyduja o procesach wzrostu -gospodarczego i nie moga przesadzac
0 charakterze i rodzaj fazy w cyklu koniunkturalnym.

W okresie lat 70-ftych wahania 'koniunkturalne wykazujg duze zroz-
nicowanie, stad tez odchylenia standardowe przybraty nastepujace war-
tosci: dla tgcznych naktadéw inwestycyjnych 6,3%, dla inwestycji pro-
dukcyjnych 7,9%, dla budownictwa 7,5%. Mimo duzego rozproszenia
1 intensywnosSci stwierdzono duzg zbiezno$é tych wahan z koniunkturg
ogo6lnogospodarczg. Stwierdzono réwniez brak wyraznych przesunieé cza-
sowych cykli i faz za wyjatkiem cyklu Il, w ktorym wystepuje 3-kwar-
talne wyprzedzenie. Wszystk-o to powoduje trudnosci w jednoznacznej
interpretacji wahan koniunkturalnych inwestycji w Kkapitale trwatym.
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Jedynym wspélnym mianownikiem — w stosunku do wszystkich cykli
— jest destabilizujagcy charakter inwestycji, z zastrzezeniem, ze brak
przesunie¢ czasowych wskazuje, iz nie jest to czynnik inicjujacy, a je-
dynie (zwiaszcza w 1973 d 1974 r.) pogtebiajacy wahania PNB. W S$wietle
przebiegu cykli inwestycyjnych nie znajduje potwierdzenia hipoteza
w wystgpieniu jednakowych ,tagéw”, ktore uzasadniatyby wprowadzenie
zmiennych op6znionych do modeli wzrostu gospodarczego. Cykl budo-
wlany poza niskg stopg wzrostu w latach 70-itych (2,0%; jest to naj-
nizsza stopa wzrostu ze wszystkich badanych sktadnikéw PNB) nie wy-
kazuje zadnych specyficznych cech. Jest natomiast silnie skorelowany
z cyklem odniesienia i fgcznymi nakladami inwestycyjnymi. Wspdiczyn-
nik korelacji dla tej pary zmiennych wynioést 0,90.

Drugim gtéwnym sktadnikiem prywatnej akumulacji wewnetrznej sg
zapasy. Najczesciej skiadnik ten analizuje sie w ujeciu, w ktérym sta-
rtowi on Skiadnik PNB, tzn. jako przyrosty zapalsow. W 'przypadku RFN
przyrost zapaséw stanowi okoto 2% produktu narodowego brutto w skali
rocznej. Wielko$¢ ta przekroczona zostata tylko w 3 latach przypadajg-
cych na faze ekspansja. Ujemng warto$¢, tzn. spadek zapasow w skali
rocznej, zanotowano tylko w 1975 r., co wigze Sie z kryzysem ogdlnogo-
spodarczym.

Zmianom w wielko$ci zapasow przypisuje sie specyficzng role w wa-
haniach koniunkturalnych 17. Jest to czynnik aktywnie uczestniczacy we
wszystkich przesileniach koniunkturalnych, stanowi element destabilizu-
jacy i pogtebiajacy fluktuacje. Jest to rowniez element pobudzajgcy
i nakrecajacy koniunkture we wspotczesnej fazie ekspansji. Znaczenie
zmian zapaséw wydaje sie by¢é wieksze, niz wynika to z udziatlu tego
sktadnika w PNB; dlatego konieczne staje sie osobne jego potraktowanie.

Analiza przyrostow zapaséw jest utrudniona ze wzgledu na bardzo
zréznicowane wartosci (w ujeciu absoluthym) oraz przyjmowanie w ko-
lejnych kwartatach na przemian warto$ci dodatnich i ujemnych.; Unie-
mozliwia to w praktyce stosowanie w oparciu o0 szeregi empiryczne
wskaznikow wzglednych, np. stop wzrostu oraz wszelkich wspotczyn-
nikow statystycznych opartych o wielkosci wzgledne 18 Niedogodnos¢ te
likwiduje oparcie analizy na danych rocznych, ale to z kolei prowadzi
do zaniku wahan, w tym zwiaszcza zaniku punktow zwrotnych. Naj-
prostszg metoda jest analiza w opardiu o wielkosci absolutne przyrostow
zapasOw w ujeciu kwartalnym; ujemng za$ strong jest rozbicie jedno-
litosci analizy i trudno$¢ w interpretacji wahan.

7 Flor, D. Sokiotiow, op. cit.,, ss. 231-- 234 oraiz J. A. Esitey, op. cit., a 377.
w Pot. Z Matikowsfcd, Wahania popytu finalnego w Stanach Zjednoczonych
a teoria cyklu koniunkturalnego. ,,Efaonamislta” 19f76, nr 6, s. 13-67.
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W RFN w latach 70-tych przyrosty zapasow w ujeciu kwartalnym
w wielkos$ciach absolutnych nie wykazujg zadnych tendencji dtugookre-
sowych. Drak zardwno wyraZznego wzrostu oraz obnizenia sie kwartal-
nych przyrostow (dodatnich luib ujemnych). Trudno uchwytne sg réwniez
wahania $rednio- i krotkookresowe. Amplituda wahan w wielkoSciach
alhsolultnych jest nastepujaca: najwiekszy [przyrost zapaséw, zwieksza-
jacy PNB, wystgpit w 111 kwartale 1979 r. i wynosit 14 700 mld DM, naj-
wiekszy spaldek — 11 100 mlin DM — wystgpit w IV kwartale 1974 r.
Rozpatrujgc natomiast zmiany w udziale w PNB, najwiekszy udziat
przyrostu zapasow (7,3%) wystagpi w | kwartale 1970 r., natomiast naj-
wigkszy spadek (5,7%) w IV kwartale 1974 r.

W badanym okresie wyrézni¢ mozna okresy — z reguty nie przekra-
czajace roku, w ktorym nastepuje ruch zapaséw odbiegajacy od ,nor-
malnego” czyli przeéietnego dla badanego okresu. | tak wyrazne ten-
dencje wzrostowe zapasow zbiezne sg z okresami wysokiej koniunktury
(1970 r., przetom 1976/77 r. i 1979 r.). W latach tych notuje sie réwniez
niewielkie wzrosty udziatu tego skladnika w PNB, nie przekraczajg one
jednak 1%. Jedynym okresem o wyraznych tendencjach spadkowych
zapasow jest druga potowa 1974 r. i caty 1975 r. Analiza w ujeciu kwar-
talnym pozWdtita przyjaé orientacyjne punkty zwrotne cyklu koniunktu-
ralnego zgpasow, ktére pokrywajg Sie z punktami zwrotnymi cyklu od-
niesienia (z ewentualnym 2-kwartalnym wyprzedzeniem dla cyklu II).

Wystepujace zmiany trudno nazwac ;jednak wahaniami koniunktural-
nymi, mimo iz zlbiegajg sie w czasie z fluktuacjami ogo6lnogospodarczymi,
sg to raczej odchylenia od przecietnych wartosci. Nalezy zauwazyé, ze
przebieg zmian i ich charakter wyinilka z przyjetego ujecia czasowego
(kwartalnego): dla tego sktadnika PNB wskazane byloiby ujecie miesiecz-
ne, ktére pozwodlitoby moze na lepsze uchwycenie wahan keniunikitural-
nych. Dnugim postulatem jest konieczno$¢ odejscia od anatMz przyrostow
zapasérw w ujeciu globalnym, a rozpatrywanie tego skiadnika z podzia-
tem na surowce, mafterialy, wyroby gotowe, a takze z podzialem na
przyrosty zapas6w w hamdilu i przyrosty zapaisow u producenta.

d) Ostatnim sktadnikiem PNB jest saldo handlu zagranicznego.
W przypadku RFN waga tego sktadnika jest szczegdllnie duza, poniewaz
1) od 1950 r. saldo handlu zagranicznego RFN jesit zawsze dodaitnde,
2) RFN jest jednym z najwiekszych (a przejSciowo w latach 1973- 1974
najwiekszym) eksporterem na Swiecie.

tata 70-te cechujg sie w dalszym ciggu dodatnim saldem; ulega ono
jednak systematycznemu zmniejszeniu, spada tez jego udziat w PNB.
Najnizsza warto$¢ tego udzialu wynosi 1,9% w roku konhAczacym badany
okres. Spadkowa tendencja zwigzana jest ze statym wzrostem importu,
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'ktérego dynamika znacz-nie przewyzszata dynamike wzrostu eksportu,.
Stopa wzrostu importu ksztattowata sie na srednim poziomie 8,0°0, na-
tomiast eksportu 6,3%. Amplituda wahan salda handlu zagranicznego
(liczona w wielkosciach absolutnych) jest bardzo duza, a warto$ci ekstre-
malne wynoszg: 12870 mild DM w Il kwartale 1974 r. i 470 mld DM
w Il kwartale 1979 r. Duze zmiany w wysokosci salda uniemozliwiajg
operowanie stopg wzrostu (analogicznie jak dla przyrostu zapaséw), a wy-
nikajg z tego, ze jest to wielko$¢ wynikowa (réznica) dwodch niezalez-
nych elementéw: eksportu i importu, niezaleznych zaréwno w stosunku
do siebie oraz w duzym stopniu autonomicznych w stosunku do ko-
niunktury ogdlnogospodarczej.

Saldo handlu zagranicznego mierzone wielkoSciami absolutnymi, wy-
kazuje w latach 70-tych trzy zasadnicze okresy. Pierwszy to lata 1970 -
- 72, w ktérym to okresie nastepuje zmniejszenie sie nadwyzki ekspor-
towej. Najnizszy poziom (1210 mld DM) Wystepuje w Il kwartale
1972 r. Od tego momentu pod wptywem boomu eksportowego saldo wy-
kazuje wzrost. Bardzo duza dynamika eksportu utrzymuje sie do 1974 r.,
w ktdrym saldo oisigga warto$¢ 41 000 mld DM (w skali rocznej); jest to
warto$¢ najwyzsza w catej historii RFN. Okres trzeci biegnie od 1975 r.
i jest to ponowny spadek salda. Utrzymujgca sie tendencja spadkowa
doprowadza do tego, ze w trzecim kwartale 1979 r. saldo handlu za-
granicznego stanowi tylko 0,2% PNB. Jak wynika z tej pobieznej analizy
stopienn skorelowania zmian salda handlu zagranicznego z wahaniami
ogblnogospodarczymi jest niewielki, oo Swiadczy o tym, ze skiadnik ten
nie odgrywa wiekszej roli w wahaniach PNB. Przypuszcza¢ nalezy na-
tomiast, ze zaréwno eksport jak i import rozpatrywane oddzielnie moga
takg role spetniaé.

Jak juz wspomniano stopa wzrostu eksportu byta nizsza niz importu,
ale przewyzszata znacznie dynamike innych skladnikéw PNB.

Udziat handlu zagranicznego w PNB w badanym'okresie systematycz-
nie wzrastat, w wielkosSciach bezwzglednych w 1979 r. eksport byt pra-
wie dwukrotnie, a import przeszto dwukrotnie wiekszy w stosunku do
roku wyjsciowego. Szybki wzrost eksportu i importu odbywat sie przy
umiarkowanych wahaniach koniunkturalnych. Odchylenie standardowe
przybrato wartosci nastepujgce: dla eksportu 5,9%, dla importu 4,6%,
natomiast amplituda wahan byta duza — wartosci ekstremalne wyniosty
dla eksportu +16,2% i —9,3%, dla importu +16,1% i —2,7%.

Mimo zaznaczonej na wstepie duzej niezaleznoSci (w teorii wigkszej
dla eksportu, mniejszej dla importu) od wahan ogdlnogospodarczych,
wspoétczynniki korelacji prostej bez opdznien wyniosty dla eksportu 0,70,
dla importu 0,58. Zwitaszcza w przypadku eksportu Swiadczyto to o duzej
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sile stwierdzonego zwigzku statystycznego. Duza zbiezno$¢ wahan pozwala
na analize kolejnych cykli w sekwencjach kolejnych cykli PNB. W cyiklu
pierwszym eksport zmieniat sie zgodnie z cyklem odniesienia, brak byto
przesunie¢ czasowych punktéow zwrotnych. Warto zauwazy¢, ze na prze-
tomie 1970/71 r. wystgpit 2-kwartalny wzroSt eksportu zsynchronizo-
wany ze wzrostem inwestycji. Import w cyklu | wykazat systematyczny
spadek bez wyraznych fluktuacji. W roku 1970 stopa wzroistu przekra-
czala 15%, natomiast w 1072 r. ksztattowata sie na poziomie 7%.
Mimo to do konca 11972 r. wzrost importu byt wiekszy niz wzrost ekspor-
tu. Relacja ta odwrdcita sie na przetomie 1972/73 r. w wyniku gwattow-
nego wzrostu eksportu. Stopa wzrostu podskoczyta z 3,4% do 15,2%
i utrzymywata sie na poziomie przetoraczgjacyim 14% do konhca 1974 r.
Wzrostowi eklsportu towarzyszyt w dalszym ciggu spadek importu, co
w konsekwencji prowadzito do wzrolsitu nadwyzki eksportowej. Cykl od-
niesienia wykazat w tym okresie tendencje spadkowe. Stopa wzrostu PNB
spadta z 6% do —17% w IV kwartale 1974 r. Eksport byt w tym czasie
jedynym skiadnikiem PNB wykazujagcym wysoka stope wzrostu i sta-
nowit element stabilizujgcy koniunkture. Nalezy przypuszczac, ze gdyby
nie dynamika eksportu, faza recesji nie przebiegataby tak tagodnie, a dy-
namika spadku PNB bytaby duzo wigksza. Praw]dopoddbnie réwniez
kryzys gospodarczy z lat 1974 - 75 bytby gtebszy, o duzo wiekszej skali
wahan. Faza ekspansji w cyklu Il to gwattowne zatamanie sie eksportu
(w ciggu 2 kwartatéw stopa wzrostu eksportu spada z 13,3% do —9,25%).
Rok 1975 to jedyny okres, w ktdrym eksport wykazuje spadek w wiel-
kosciach absolutnych o 6,9% w skali rocznej w stosunku do roku po-
przedniego. Sadzi¢ nalezy, ze spadek spowodowany byt kryzysem ogdlno-
gospodarczym, a gwattowno$¢ wynikata z op6znionej reakcji eksportu
na recesje. Import w cyklu Il wykazuje niestabilny wzrost, wystepuja
krotkotrwate wahania zaklocajace o duzej sile. W duzym stopniu sg one
zbiezne z cyklem ogdlnogospodarczym. Skutkiem fluktuacji eksportu
i importu jest zréznicowanie nadwyzki eksportowej w kolejnych kwar-
tatach. Czynnikami oddziatywujacymi w tym czasie na handel zagra-
niczny byt pogtebiajacy sie kryzys paliwowo-energetyczny, kryzys wa-
lutowy oraz pogorszenie sie terms of trade handlu zagranicznego RFN.
Juz jednak na poczatku 1976 r. sytuacja handlu zagranicznego ulegta
poprawie, tzn. stopy wzrostu eksportu i importu zaczely przekraczac
10%. W cyklu Il zmiany eksportu i importu przebiegaty zgodnie z wa-
haniami ogolnogospodarczymi. W fazie recesji skala spadku eksportu
i importu byta Zbiezna, inaczej ksztattowala sie skala zmian w fazie
ekspansji. Stopa wzrostu importu ulegta zwiekszeniu, natomiast eksport
stabilizowat sie.
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il. Potwierdzona zostata hipoteka postawiona na wstepie, ze przebieg
‘wahan koniunkturalnych w Republice Federalnej Niemiec nie odbiegat
od typowego wzorca. Wyznaczone cykle koniunkturalne PNB i jego
sktadnikéow wykazaty wyraznie dwufazowy charakter (spadek-wzrost),
a sporadycznie wystepujgce odchylenia od przyjetego wzorca nie do-
prowadzity do deformacji cykli.

2. Wahania koniunkturalne wiekszosci Sktadnikéw F*NB przebiegaty
zgodnie z fluktuacjami ogdlnogospodarczymi i wystepowata duza zgod-
no$¢ sekwencji czasowych kolejnych cykli i faz. Wzglednie autonmicz-
nym zmianom podlegaly jedynie zapasy i wydatki rzeczowe i osobowe
panstwa. Ten drugi element, jak wynika z blizszej analizy, nie ma wy-
raznie pro- lub acyklicznego charakteru (przynajmniej jako catosc).

3. W przebiegu cykli koniunkturalnych poszczeg6lnych sktadnikéw
PNB nie stwierdzono prawidtowosci w potozeniu punktéw zwrotnych
w stosunku do punktéw zwrotnych cyklu odniesienia. Wystepujace prze-
suniecia czasowe (z reguty byly to przesuniecia wyprzedzajgce) byty
nieregularne, o zmiennej diugosci i nie pozwalajg na jednoznaczng ich
interpretacje.

4. Przeprowadzona analiza fluktuacji podstawowych skladnikow PNB
nie stanowi wystarczajacej podstawy do okreslenia roli jakg petnig po-
szczegblne skiadniki w wahaniach ogdélnogospodarczych. Zastosowana
metoda porédwnania wahan koniunkturalnych PNB i jego skfadnikéw
pozwala tylko na stwierdzenie destabilizujagcego badZz stabilizujagcego
wptywu niektérych skiadnikéw. Do Skiadnikéw o wyraznie destabilizu-
jacym wptywie na koniunkture ogo6lnogospodarcza zaliczy¢ mozna inwe-
stycje, natomiast do drugiej grupy konsumpcje prywatng i panstwowa.
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